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I ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

Grupo Bandelta Holding Corp. (GBHC) es tenedora del 100% de las acciones emitidas
y en circulacién de Overseas Americas Reinsurance, Ltd. y de Grupo Financiero
Bandelta, S.A.

Overseas Americas Reinsurance, Ltd. se dedica a la actividad de reaseguro,
especificamente, de seguros de vida de los clientes de Banco Deita, S.A. y Leasing de
Panama, S.A. Grupo Financiero Bandelta, S.A. es tenedora del 100% de las acciones
emitidas y en circulacion de Banco Delta, S.A. (BMF), que a su vez posee 100% de las
acciones emitidas y en circulacion de Leasing de Panama, S.A.

Banco Deita, S.A. (BMF) brinda sus servicios financieros, principalmente, a los
segmentos de micro y pequefia empresa, incluyendo profesionales independientes y
asalariados mixtos. Con mas de treinta y cinco afios de experiencia financiera, un
recurso humano experimentado y comprometido, una base tecnoldgica eficiente y
propia, capacidad instalada y un manejo sofisticado del negocio, orientado hacia el
crecimiento sano de su cartera de crédito, atendiendo nichos especificos, en los que
tenga mayor capacidad de penetracion y en los que cuente con ventajas competitivas,
bajo condiciones crediticias saludables.

A. LIQUIDEZ

GBHC administra su liquidez bajo una politica interna enfocada en mantener un nivel
adecuado para la atencion de sus requerimientos de capital de trabajo, asi como de
sus obligaciones, extender nuevos préstamos y honrar posibles retiros de depdsitos.

A continuacion se detallan las razones financieras de liquidez de GBHC, al 30 de junio
de 2009 y 2008 (cierre fiscal previo):

jun-09  jun-08

Efectivo, Depdsitos e Inversiones Liquidas / Total de Depdsitos 494%  42.2%
Efectivo, Depdsitos e Inversiones Liquidas / Total de Depdsitos + Obligaciones 286% 20.2%
Efectivo, Depdsitos e Inversiones Liquidas / Total de Activos 23.1% 16.1%
Efectivo y Depdsitos / Total de Activos 22.7%  15.0%
Préstamos, netos / Total de Depdsitos 142.6% 193.6%
Préstamos, hetos / Total de Activos 66.8% 73.8%

A junio de 2009, el Total de Activos es de $107 miliones y muestra un crecimiento de
$40 millones ¢ 59%, en comparacién a junio de 2008, en el que destaca la Cartera de
Crédito Neta, con un incremento de $22 millones 6 44%.



Los Activos Liquidos consisten en efectivo, efectos de caja, depositos en bancos. e
inversiones liquidas, ios cuales ascienden a $24.6 millones, al 30 de junio de 2009.

El Total de Pasivos es de $95 millones y muestra un incremento de $35 miliones ¢
59%, en comparacion a junio de 2008, en el que se destaca un crecimiento de $24
millones 6 96% en Depositos.

A junio de 2009, Ia relacidén de los Activos Liquidos sobre el Total de Depésitos es de
49%, mientras que los Activos Liquidos representan 29% del Total de Depésitos mas
obligaciones.

Los Activos Liquidos representan 23% del Total de Activos.

Complementariamente, a través de Banco Delta, GBHC cuenta con lineas de crédito a
mediano plazo, ademas de mantener vigente un programa de Valores Comerciales
Negociables por $6 millones y continuar colocando Bonos Corporativos (Emision
autorizada por la Comision Nacional de Valores, mediante las Resoluciéon No. CNV
140-06).

En adicidon a sus politicas internas referentes a niveles de liqguidez y mantener un
equilibrio entre el vencimiento de sus activos, sus fuentes de fondos y otros pasivos,
Banco Delta se encuentra en cumplimiento de la Ley Bancaria y las regulaciones
dictadas por la Superintendencia de Bancos, con respecto a nivel de liquidez.

B. RECURSOS DE CAPITAL

GBHC mantiene un crecimiento equilibrado de su activo y patrimonio. Adicionalmente,
su principal subsidiaria, Banco Delta, se mantiene en cumplimiento de las regulaciones
establecidas por la Superintendencia de Bancos, mediante el Acuerdo No. 2-2003 de
12 de marzo de 2003, que requiere un Indice Adecuacidon de Capital (fondos de capital
sobre total de activos y operaciones fuera de balance, ponderados en funcion de su
riesgo) minimo de 12%, para bancos de microfinanzas, lo cual es mayor que el 8%
exigido a bancos de licencia general.

Al 30 de junio de 2009, los Estados Financieros Consolidados Interinos de GBHC
reflejan un Patrimonio Neto de $12 millones, siendo $4.5 millones 6 59% mayor que en
junio de 2008.

Los estados financieros consolidados interinos adjuntos a este reporte, brindan
mayores detalles referentes a la estructura de deuda y patrimonio.



C. RESULTADO DE LAS OPERACIONES

Al cierre del periodo fiscal terminado el 30 de junio de 2009, GBHC reporta una Utilidad
antes de impuestos de $659 mil, en comparacién con $380 mil en el mismo periodo del

afo fiscal previo.

* Ingreso Neto de Intereses y Comisiones

jun-09 jun-08 Diferencia Variacién
Ingreso de Intereses y Comisiones 12,635,588 8,439,569 4,196,019 50%
Gasto de Intereses 4,477,086 3,227,324 1,249,762 39%
Ingreso Neto de Intereses y Comisiones 8,158,502 5,212,245 2,946,257 57%
Margen Financiero antes de Provisiones 65% 62%

Al 30 de junio de 2009, GBHC reporta Ingresos por Intereses y Comisiones por $12.6
millones y Gastos de Intereses por $4.5 millones, para un margen financiero antes de
provisiones de $8.2 millones ¢ 65%. En comparacion con el periodo fiscal previo, el
margen de intereses y comisiones refleja un incremento de $3 miliones 6 57%.

Esta constante mejoria en el margen financiero es producto de mejores tasas de interés
en nuevas colocaciones de creditos, diversificacidon de productos con riesgo crediticio
adecuado, asi como del crecimiento de la captacion de cuentas de ahorro y depésitos a

plazo fijo.

¢ Intereses y Comisiones Ganadas

Intereses y Comisiones Ganadas jun-09 jun-08 Diferencia  Variacion
Préstamos 12,332,931 8,137,901 4,195,030 52%
Depdsitos en Bancos 211,717 203,384 8,333 4%
Inversiones en Valores 90,940 98,284 -7,344 -7%
Total 12,635,588 8,439,569 4,196,019 50%
Activos productivos promedio

Cartera de Crédito 62,261,493 41,788,479 20,473,014 49%

Depdsitos bancarios 16,570,367 5,024,267 11,546,100 230%

Inversiones 1,900,263 1,406,451 493,813 35%
Total 18,470,630 6,430,718 12,039,913 187%

Los Ingresos por Intereses y Comisiones reflejan un incremento de $4.2 millones 6

52%, con respecto al periodo fiscal previo.



Dichos ingresos son generados, principalmente, por la Cartera de Crédito, cuyo
promedio pasa de $42 millones (junio 2008) a $62 millones (junio 2009), con un
crecimiento de $20 millones ¢ 49%.

¢ Gasto de Intereses

Gasto de Intereses jun-09 jun-08 Diferencia Variacién
Bonos y Valores Comerciales Negociables 1,679,469 1,429,980 249,489 17%
Financiamientos Recibidos 754,118 730,326 23,792 3%
Depdsitos 2,043,493 1,067,018 976,481 92%
Total 4,477,086 3,227,324 1,249,762 39%

Pasivos con Intereses, promedio

Bonos y Valores Comerciales Negociables 20,614,877 17,424,324 3,190,553 18%

Financiamientos Recibidos 11,466,863 8,149,558 3,317,305 41%

Depésitos 37,753,550 17,507,135 20,246,416 116%

Total 69,835,290 43,081,017 26,754,273 62%
Costo de pasivos financieros promedio 6.4% 7.5%

Con respecto al afio fiscal previo, el Gasto de Intereses aumenté $1.2 millones 6 39%,
no obstante que el saldo promedio de los Pasivos con Intereses increments en $27
millones ¢ 62%.

Esta tendencia favorable es producto de un mejor costo de fondos, principalmente
resultante de un crecimiento considerable en Depoésitos (que pasa a representar 54%
del Promedio de los Pasivos con Intereses, en comparacién con un 41%, en junio de
2008).

El costo de pasivos financieros promedio, al 30 de junio de 2009, es de 6.4%, en
comparacion con un 7.5%, en el mismo periodo del afo fiscal previo.

¢ Provision para Proteccion de Cartera

La Provisién para Proteccion de Cartera realizada en el periodo fiscal terminado el 30
de junio de 2009 es de $1.3 millones, mientras que el saldo de la Reserva para
Proteccion de Cartera asciende a $1.2 millones, que atienden el riesgo crediticio de la
Cartera Total Consolidada y representan 1.7% de la misma.

La Cartera de Crédito contagiada a mas de 90 dias asciende a $1.3 millones y
representa 1.8% de la Cartera Total Consolidada.



D. ANALISIS DE LAS PERSPECTIVAS

Siendo Banco Delta, S.A. (BMF) ia principal subsidiaria de Grupo Bandelta Holding
Corp., sus perspectivas estan directamente relacionadas.

Banco Delta brinda sus servicios financieros, principalmente, a los segmentos de micro
y pequefia empresa, incluyendo profesionales independienies y asalariados mixtos.
Con mas de treinta y cinco afos de experiencia financiera, cuenta con un recurso
humano experimentado y comprometido, una base tecnologica eficiente y propia,
capacidad instalada y un manejo sofisticado del negocio, orientados hacia el
crecimiento sano de su cartera de crédito, atendiendo nichos especificos, en los que
tenga mayor capacidad de penetracién y en los que cuente con ventajas competitivas,
bajo condiciones crediticias saludables.

Banco Delta continta reduciende su costo de fondos y aumentando sus margenes de
intermediacion financiera, a medida que incrementa su captacion de depdsitos del
publico y diversifica su cartera de crédito, principalmente con nuevos productos de
activo y pasivo, y mejorando el uso de su capacidad instalada.

Al 30 de junio de 2009, Grupo Bandelta Holding Corp. refleja resuliados sobresalienies:

» La Cartera de Crédito crecid 46% vy asciende a $74 millones, con cada vez mayor
penetracidén en el mercado de microfinanzas, el cual constituye su foco de negocio;

» Los Activos registran un crecimiento 59%, alcanzando $107 millones;

> El Total de Depositos practicamente se ha duplicado, llegando a $50 millones,
lograndose que se convierta en la principal fuente de financiamiento;

» Se amplid la fuente de fondeo, contratando $9 millones en nuevos financiamientos
con KfW (Alemania) y cuatro fondos de inversién europeos;

» El Patrimonio supera los $12MM, con un crecimiento de 59%;
» La Utilidad Operativa del periodo fue de $659M, superando en 73% el resuitado a
junio de 2008.

En este periodo fiscal se ha consolidado la base necesaria para un mayor crecimiento

en los anos venideros, habiendo tenido lugar importantes eventos, como:

» En abril 2009, se implementa exitosamente una nueva Plataforma Bancaria con
Tecnologica de Punta, la cual es una importante inversion para ampliar productos y
crecimiento;

> En Junio 2009, se firma un acuerdo de Deuda Subordinada Convertible en Acciones
con el Fondo Multilateral de Inversiones (FOMIN) del Banco Interamericano de
Desarrollo (BID),

» Por segundo afio consecutivo, se patrocina la Feria de Artesanias y se participa en
el Foro MIPyMEs, compartiendo historias de microempresarios exitosos

De este modo, Banco Delta continua cristalizando su perspectivas positivas, siendo
cada vez mas competitivo, con mayor flexibilidad en la definicion del precio de sus
productos y mas control sobre sus margenes de rentabilidad, en adicién a lo cual ha



desarrollado las metodologias crediticias necesarias para brindar servicios financieros
al nicho de Microfinanzas, con productos actuales y nuevos.



Para propositos de andlisis, adjuntamos un resumen del Estado de Resultados y del
Balance General Consolidado de Grupo Bandelta Holding Corp. para el trimestre

RESUMEN FINANCIERO

terminado el 30 de junio de 2009 y los tres trimestres anteriores.

4,068,661

2,611,703 2,956,760 2,997 464
Gastos por intereses 1,244,934 1,191,134 ‘ 1,053,474 987 544
Gastos de Operacién 3,186,019 1,708,918 2,127,376 1,907,441
Ulilidad o Pérdida Neta (31,947 251,703 117,738 155,507
Acciones emitidas y en circulacion 1,664,890 1,464,890 1,464,890 1,413,890
Utilidad o Pérdida por Accién 0.30 0.36 0.19 0.11
Utilidad o Pérdida Neta del periodo 493,001 524,948 273,245 155,507
Acciones promedio del periodo 1,564,890 1,464,890 1,439,390 1,410,640

.

b iR x 5 e B R el iirbes sl
Préstamos, neto 71,261,956 70,369,795 | 5,800,239 57,224,387
Activos Totales 106,693,932 89,617,063 85,976,447 77,678,320
Depositos Totales 49,957,206 42,154,738 36,904,096 30,073,023
Pasivos Totales 94,560,162 80,536,096 77,073,611 69,322,990
Acciones Preferidas 2,020,000 1,000,000 1,000,000 1,000,000
Capital Pagado 9,274,008 7,274,007 7,274,007 7,264,007
Operacion y reservas - - - -
Patrimonio Total 12,133,770 9,080,967 8,902,836 8,355,330

Indice de Solvencia

0.10[

0.10
Bividendo / Accién Comiin - - - -
Deuda Total + Depdsitos / Patrimonio 7.79 8.87 8.66 8.30
Préstamas / Activos Totales 0.67 0.79 0.77 0.74
Gastos de Operacién / Ingresos 0.69 0.58 0.66 057
Morosidad / Reservas 1.05 1.51 1.56 1.55




il ESTADOS FINANCIEROS

Adjuntamos los Estados Financieros Interinos Consolidados de Grupo Bandelta Holding
Corp. al 30 de junio de 2009.
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Grupo Bandelta Holding Corp. y subsidiarias

Balance general consolidado
Al 30 de junio de 20098
(En Batboas)

Activos Notas 009 008
Efectivo y efectos de caja 719,343 343,437
Depdsitos en bancos:
A la vista en bancos locales 2,902,122 1,539,099
A la vista en bancos extranjeros 1,453,013 -
A plazo en bancos locales 19,099,000 8,147,500
Total de depdsitos en bancos 23,454,135 9,686,599
Total efectivo, efectos de caja y depdsitos en bancos 7 24,173,478 10,030,036
Préstamos por cobrar;
Sector interno, neto 6,8 71,261,956 49,457,280
Inversiones: :
Mantenidas hasta su vencimiento 500,000 750,000
Disponibles para la venta 9 1,621,902 928,624
Total de inversiones en valores 2,121,902 1,678,624
Mobiliario, equipo y mejoras, neto 10 4,613,497 2,337,436
Activos varios:
Intereses acumulados por cobrar 734,604 363,679
Bienes adjudicados para la venta 11 636,752 739,761
Impuestos y gastos pagados por anticipado 635,328 209,739
Cuentas por cobrar otras 6 1,580,666 1,076,127
Impuesto sobre la renta diferido 16 664,895 723,993
Otros activos 6 270,854 374,199
Total de activos varios 4,523,099 3,487,498
Total de activos 106,693,932 66,990,874
(Continta)

ZN. ﬁndieta, R)

Contador Péhlico Avtorizado

No. 9816



Grupo Bandelta Holding Corp. y subsidiarias

Balance general consolidado
Al 30 de junio de 2009
(En Balboas)

Pasivos y patrimonio de los accionistas Notas 2009 2008
Pasivos
Depositos de clientes: 6
Locales
De ahorros 8,400,296 4,562,756
A plazo 35,392,045 16,762,955
Extranjeros
Deahorros 1,637,452 342,416
A plazo 2,149,561 2,670,244
47,579,354 24,338,371
Depdsitos interbancarios:
Locales
A plazo 2,377,852 1,211,523
Total de depositos 46,957,206 25,549,894
Financiamientos recibidos 12 16,683,267 6,250,458
Bonos y valores comerciales por pagar 13 19,539,422 21,690,332
Otros pasivos:
Intereses acumulados por pagar - 311,578
Gastos acumulados por pagar y otros pasivos 6 7,892,083 5,094,711
[mpuesto sobre la renta diferido 16 491,742 459,078
Total de otros pasivos 8,383,825 5,865,367
Total de pasivos 94,563,720 59,356,051
Patrimonio de los accionistas: 14
Acciones comunes 9,274,008 6,699,007
Acciones preferentes 2,020,000 500,000
Dividendos pagados (92,612) -
Utilidades retenidas 928,816 435,816
Total de patrimonio 02,130,211 7,634,823
Total de pasivos y patrimonio de los accionistas 106,693,932 66,990,874
Las notas son parte integral de los estados financieros consolidados. (Concluye)

Contador Publico Autorizado
No. 9816



Grupo Bandelta Holding Corp. y subsidiarias

Estado consolidado de resultados
Por el afio terminado el 30 de junio de 2009

(En Balboas)
Notas
009 2008
Ingresos por intereses y comisiones sobre: 6
Préstamos 12,332,931 8,137,901
Depésitos en bancos 211,717 203,384
Inversiones en valores 90,940 98,284
Total de ingresos por intereses 12,635,588 8,439,569
Gastos de intereses: A
Bonos y valores comerciales 1,679,469 1,429,980
Obligaciones bancarias 754,118 730,326
Depésitos 6 2,043,499 1,067,018
Total de gastos de intereses 4,477,086 3,227,324
ingreso neto de intereses 8,158,502 5,212,245
Otros ingresos 18 1,430,317 818,817
Pérdida por deterioro:
Provision para posibles préstamos incobrables 1,268,336 353,502
Provisién para activos adjudicados - 14,000
Gastos de personal 19 3,962,702 2,636,003
Gastos de alquiler 364,423 294,155
Depreciacién y amortizacion 442,292 306,471
Otros gastos 19 2,892,001 2,046,574
Utilidad {pérdida) antes del impuesto sobre la renta estimado 659,065 380,357
Impuesto sobre la renta diferido 20 {166,064) 55,459
Utilidad (pérdida} neta 493,001 435,816

Las notas son parte integral de los estados financieros consolidados.

contader Poblico Autorizade
No. 9816
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Grupo Bandelta Holding Corp. y subsidiarias

Estado consolidado de flujos de efectivo
Por el afio terminado el 30 de junio de 2009
{En Balboas)

Flujos de efectivo de las actividades de operacién:
Utilidad neta
Partidas para conciliar la utilidad neta con el efectivo
neto {utilizado en) proveniente de las actividades de operacidn:
Provision para proteccién de cartera
Provision sobre bienes adjudicados
Depreciacion y amortizacion
Pérdida realizada en inversiones
Impuesto sobre la renta diferido, neto
Ingreso por intereses y comisiones
Gastos de intereses
Cambios en activos y pasivos que involucran efectivo:
Aumento en depositos mayores a 90 dias
{Aumento) en préstamos por cobrar, neto
(Aumento) en activos varios
(Aumento) en depdsitos de ahorro recibidos
(Aumento) en depdsitos a plazo
Aumento en gastos acumulados por pagar y otros pasivos

Efectivo (utilizado en} proveniente de operaciones:
Interés cobrado
Interés pagado

Efectivo (utilizado en) proveniente de las actividades de operacion

Flujos de efectivo de las actividades de inversién:
Mobiliario, equipo y mejoras, neto
Redencion de inversiones en valores mantenidos hasta su vencimiento
Adquisicion de inversiones en valores mantenidos hasta su vencimiento

Efectivo utilizado en las actividades de inversion

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Préstamos por pagar, neto de cancelaciones
Procedente de emisidn de bonos y valores negociables
Redencidén de bonos y valores negociables
Dividendos pagados
Procedente de acciones preferentes
Procedente de incremento de capital

Efectivo proveniente de (utilizado en} las actividades de financiamiento
Aumento neto de efectivo
Efectivo al inicio del afio

Efectivo al final dei afio

Notas 009 008
493,001 424,882
8 1,268,336 353,502
14,000
10 442,292 306,471
166,064 (59,600)
(12,635,588) {8,439,569)
4,477,086 3,282,269
{600,000)
(23,073,012) (17,159,912)
(798,077) (86,089)
5,132,576 3,310,250
19,274,736 12,775,269
2,797,372 1,700,842
12,264,663 8,253,745
(4,788.,664) (3,202,675)
4,420,785 1,473,385
(2,718,353) (1,673,675)
250,000 205,653
(693,278) {750,000
(3,161,631) (2,218,022)
10,432,809 (3,798,200)
(2,150,910) 14,662,000
- (6,117,507
(92,612) -
1,520,000 500,000
2,575,001 1,553,538
12,284,288 6,799,831
13,543,442 6,055,194
10,030,0,36) 3.974.842
s
7 23,573.47/8

I0,0b
- ﬁ n/@' N. M%di&fa.

Contador Publico Autorizado

Na. 9816



Grupo Bandelta Holding Corp.

Notas a los estados financieros consolidados
Al 30 de junio de 2009

Informacién general

Grupo Bandelta Holding Corp. (anteriormente GFD International Holding, Corp., (la Empresa)),
fue incorporada el 25 de agosto de 1998 de acuerdo a las leyes del territorio de las Islas Virgenes
Britanicas. GFD Internacional Holding, Corp. cambié de nombre a Grupo Bandelta Holding
Corp. el 29 de junio de 2007.

La oficina principal esta ubicada en Via Espafia y Calle Elvira Méndez, Torre Delta, planta baja.

Los estados financieros consolidados incluyen las cuentas de Grupo Bandelta Holding Corp., y
sus subsidiarias 100% propietarias absolutas, incluyen a Grupo Financiero Bandelta, S.A.,
Overseas Americas Reinsurance, Ltd. y Delta Technologies Corp.

A continuacion se presenta una breve descripcion de las subsidiarias consolidadas de Grupo
Bandelta Holding Corp.:

Grupo Financiero Bandelta, S.A., (anteriormente Grupo Financiero Delta Holding Corp.) entidad
100% subsidiaria de Grupo Bandelta Holding Corp., se constituyd segin las leyes de la
Republica de Panama bajo Escritura Publica 2349 del 9 de mayo de 1980. Grupo Financiero
Delta Holding, Corp. cambié de nombre a Grupo Financiero Bandelta, S.A., el 23 de diciembre
de 2005, mediante Escritura Piblica 9842,

Grupo Financiero Bandelta, S.A., es tenedora 100% de las acciones de su subsidiaria Banco
Delta, S.A. (BMF), que a la vez posee 100% de las acciones de la subsidiaria Leasing de
Panam4, S. A. ¥ Rueland Investment, S.A.

Banco Delta, S.A. (BMF) (anteriormente Grupo Financiero Delta, Corp. (la Empresa)) se
constituyé el 30 de agosto de 1972 seglin las leyes de la Republica de Panamé bajo Escritura
Publica 5736, Mediante Escritura Publica 18857 de 22 de junio de 2006 se cambi6 la razén
social de Grupo Financiero Delta, Corp. a Banco Delta, S.A. (BMF). Banco Delta, S.A. (BMF)
es 100% subsidiaria de Grupo Financiero Bandelta, S.A. y el Gltimo duefio es Grupo Bandelta
Holding, Corp. (anteriormente GFD International Holding, Corp.)

Delta Technologies Corp. se constituyd en mayo de 2008 segun las leyes de la Reputblica de
Panama bajo Escritura Pablica 2972 de mayo de 2008, es 100% subsidiaria de Grupo Bandelta
- Holding Corp.

Con fecha 27 de junio de 2006 la Superintendencia de Bancos de la Republica de Panama (la
Superintendencia) mediante Resolucién S.B.P. No. 057-2006 le otorgd a Banco Delta, S.A.
(BMF) licencia para operar como Banco de Microfinanzas. La Empresa se notificé de dicha
Resolucion el 30 de junio de 2006 ¢ inicié operaciones bancarias el 3 de julio de 2006.
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Banco Delta, S.A. (BMF) vy sus subsidiarias Leasing de Panam4, S.A. y Rueland Investment, Inc.
se dedican principalmente al negocio de las microfinanzas. Estas sociedades proporcionan
financiamientos para capital de trabajo a Micro y Pequefias Empresas, asi como para la compra
de vehiculos, equipo y maquinaria, a través de préstamos y arrendamientos financieros,
préstamos personales, préstamos hipotecarios, lineas de crédito y factoring. Adicionalmente,
Banco Delta, S.A. (BMF) capta depdsitos de clientes, a través de cuentas de ahorro y depdsitos a
plazo fijo. '

La licencia de banco de microfinanzas le permite al Banco gjercer operaciones dirigidas al sector
de micro y pequefia empresa mediante el otorgamiento de créditos y otros servicios financieros.

En la Republica de Panamd, los bancos estan regulados por la Superintendencia, a través del
Decreto Ley No.9 del 26 de febrero de 1998, asi como de Resoluciones y Acuerdos emitidos por
esa entidad. Entre los principales aspectos de esta ley se incluyen los siguientes: autorizacion de
licencias bancarias, requisitos minimos de capital y liquidez, supervision consolidada,
procedimientos para la administracion de riesgos de créditos y de mercado, para prevenciéon de
lavado de dinero, y procedimientos de intervencidn y liquidacién bancaria, entre otros. De igual
forma, los bancos estaran sujetos, por lo menos, a una inspeccién cada dos (2) afios realizada por
los auditores de la Superintendencia, para determinar el cumplimiento de las disposiciones de la
Ley No0.9 del 26 de febrero de 2000 sobre la prevencion del blanqueo de capitales.

Overseas Americas Reinsurance, Ltd. fue incorporado bajo las leyes de Turks & Caicos Islands y
su principal actividad es de reaseguro, especificamente seguros de vida de los clientes de Banco
Delta, S.A. (BMF) y su Subsidiaria.
Adopcién de nuevas normas y de modificaciones a las normas publicadas
2.1 Normas Internacionales de Informacion Financiera
2.1.1 Normas y modificaciones efectivas en el periodo corriente
En el presente afio, el Banco Delta, S.A. (BMF) y sus subsidiarias han adoptado las
interpretaciones que son relevante a las operaciones del Banco y que se detallan a

continuacion:

— Enmiendas a la NIC 39 y NIIF 7 — reclasificacion de activos financieros — Estas
enmiendas son efectivas a partir del 1 de julio del 2008,

La adopcién de estas interpretaciones no dio lugar a cambios en las politicas contables del

Banco.
-8. //}l/“
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2.1.2 Normas e interpretaciones emitidas que no han sido adoptadas

A la fecha de la autorizacién de estos estados financieros, se han emitido normas e
mterpretaciones que son relevantes a las operaciones del Banco Delta, S.A. (BMF) vy que
son efectivas para los periodos contables futuros. Dichas normas e interpretaciones no han
sido adoptadas anticipadamente por el Banco Delta, S.A. (BMF) y se detallan a
continuacion:

2.1.2.1 Nuevas normas:

- NIIF 8 Segmentos Operativos — Efectiva para los periodos anuales que comiencen en o
después del 1 de enero de 2009.

2.1.2.2 Enmienda a las normas:

- NIC 1 - Presentacion de estados financieros — Cambios efectivos a partir del 1 de enero
de 2009.

~ NIC 27 - Estados financieros consolidados y separados — Efectiva para los periodos
que comiencen en o después del 1 de julio de 2009.

- NIIF 2 - Pago basados en acciones — Efectiva para los periodos que comiencen en o
después del 1 de enero de 2009.

- NIC 32 - Instrumentos financieros: Presentacion — Efectiva para los periodos que
comiencen en o después del 1 de enero de 2009.

- NIC 39 - Instrumentos financieros: Reconocimiento y medicion — Efectiva para los
periodos que comiencen en o después del 1 de julio de 2009.

Politicas de contabilidad significativas

Las principales politicas de contabilidad utilizadas en la elaboracidén de los estados financieros,
consolidados de acuerdo con lo establecido por las Normas Internacionales de Informacién
Financiera, han sido las siguientes:

3.1  Base de preparacion

Los estados financieros han sido preparados con base en el costo histérico, excepto por los

bienes adjudicados disponibles para la venta y las inversiones disponibles para la venta, las
cuales se presentan a su valor razonable.

S



Grupo Bandelta Holding Corp.

Notas a los estados financieros consolidados
Al 30 de junio de 2009

Los estados financieros consolidados de la Empresa han sido preparados de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), tal como han sido modificadas por
regulaciones prudenciales emitidas por la Superintendencia para propositos de supervision. En
lo que respecta al Banco, la modificacién més relevante introducida por las regulaciones
prudenciales que establecen un tratamiento diferente a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera corresponden al establecimiento de provision para posibles préstamos
incobrables y la provisién para bienes inmuebles adquiridos en compensacién por créditos
pendientes. Para ambas provisiones, la Norma Internacional de Contabilidad No. 39 establece
que la provision sea establecida sobre la base de pérdida incurrida, mientras que la regulacion
requiere que se determine la provisién para pérdidas esperadas.

A continuacién presentamos las diferencias mas importantes entre las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) no aplicables en la preparacion de estos estados financieros y los
Acuerdos Bancarios que han sido adoptados por solicitud de la Superintendencia:

Provision para posibles préstamos incobrables
Con relacién al establecimiento de la provisién para posibles préstamos incobrables, las

diferencias entre la NIC No.39 y el Acuerdo 6-2000 del 28 de junio de 2000 y 2-2003, se
describen a continuacidn:

Segiin NIC - 39

Un active financiero o un grupoe de actives financieros
estdn deteriorados y se incurre en una pérdida por deterioro
sdlo si hay pruebas objetivas de deterioro como resultado de
uno o mds eventos que ocurrieron después del
reconocimiento inicial del activo,

El importe de la pérdida se mide como la diferencia entre el
valor en libros del activo y el valor actual de estimados
futuros de flujos de caja (excluyendo futuras pérdidas de
créditos en las que no se ha incurrido).

Las siguientes condiciones son evidencia objetivas el cual
reflejan posible deterioro en el préstamo por cobrar:

o dificultad financiera significativa del emisor o deudor;

s un incumplimiento del contrate, tal como la morosidad
en pagos de intereses o principal;

* por razones econdmicas ¢ legales relacionadas a la
dificultad financiera del prestatario, se otorga al prestatario
una concesion gque no se hubiese considerado de otra
manera;

o ¢s probable que el prestatario entrard en quiebra u otra
reorganizacion financiera;

» la desaparicion de un mercado active para el activo

-10 -

Segtin Acuerdo 6-2000

La Empresa clasificard sus préstamos en base al valor en
libro a lu fecha del andlisis en la siguientes categoria:
norial, mencion  especial, subnormal, dudoso e
irrecuperable.

Una vez clasificado cada préstamo, los Bancos deberdn
construir provisiones especificas sobre el salde de capital,

de conformidad con lo establecido en el siguiente cuadro:

Categorias de préstamos  Porcentajes minimos

Normal 0%
Mencién especial 2%
Subnormal 15%
Dudoso 50%
Irrecuperable 100%

Asimismo, el acuerdo 6-2000 establece que la acumulacién
de intereses sobre los préstamos debe suspenderse cuando
exista morosidad mayor de 90 dias en créditos comerciales
y mayor de 120 dias en préstamos de consumo.
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Jinanciero debide a dificultades financieras; o

* informacién observable que indigue que existe una
disminucion medible en los flujos futuros estimados de
efective de un grupo de actives financieros desde el
reconocimienfo inicial de tales activos, aunque la
disminucion no pueda adn ser identificada con los actives
[financieros individuales en el grupo.

Provision para inversiones

Con relacién al establecimiento de la provision para deterioro de inversiones, las diferencias
entre la NIC No.39 y el Acuerdo 7-2000 del 19 de julio de 2000, modificado por el Acuerdo 1-
2001 del 4 de mayo de 2001, se describen a continuacién:

Segun NIC - 39

Un activo financiero o un grupo de activos financieros estin
deteriorados y se incurre en una pérdida por deterioro sdlo
si hay pruebas objetivas de deterioro como resultado de uno
o mds eventos que ocurricron después del reconocimiento
inicial del activo.

El importe de la pérdida se mide como la diferencia entre el
valor en libros del activo y el valor actual de estimados
Juturos de flujos de caja (excluyendo futuras pévdidas de
créditos en las que no se ha incurrido).

Las siguientes condiciones son evidencia objetivas el cual
reflejan posible deteriore en las inversiones:

. d;ﬁczdtad financiera significativa del emisor o deudor;

* un incumplimiento del contrato, tal como la morosidad
en pagos de intereses o principal;

* por razones econcnticas o legales relacionadas a la
dificuitad financiera del prestatario, se otorga al prestatavio
una concesion gue no se hubiese considerado de otra
manera;

* o5 probable que el prestatario entrard en quiebra u otra
reorganizacion financiera;

e la desaparicion de un mercado activo para el activo
financiero debido a dificultades financieras; o

e informacion observable que indique que existe una
disminucion medible en los flufos futuros estimados de
efective de un grupe de actives financieros desde el
inicial de tales activos,

reconocimiento aungue la
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Sepin Acuerdos 7-2000 y 1-2001

La Empresa deberd constituir provisiones especiales cuando
ocurra alguna de las siguientes situaciones:

(@) Cunado el emisor de los valoves sufra un deterioro
notorio y recurrvente en su solvencia econdmica o exista
una alta probabilidad de quicbra, la Empresa deberd
estimar el importe recuperable y vegistrar en los libros
el valor estimado pa sea vebajando directamente su
saldo o a través de una provision. El importe del
deterioro correspondiente debe ser incluide en la
ganancia o la pérdida neta del periodo.

(8) Cuando hayan transcurrido mds de noventa dias desde
el vencimiente total o parcial, del principal, de los
intereses, o de ambos. Sobre esta inversiones en
valores se hard una provision basada en los signientes
conceptos:

LPor el importe que razonablemente se estime de
dificil recuperacién, neto de las garantias cuando
existan; o

2,En  funcion del tiempo transcurrido desde el
vencimiento:

- Mds de 90 dias ¢ menos de 180 dias — 25%
- Mis de 180 dias a menos de 270 dias - 50%
- Mds de 270 dias a menos de 360 dias - 75%
- Mds de 360 dias— 100%

(¢) Cuando las inversiones en valores no tengan precio
confiable y no estén cotizados dentro de una bolsa de
valores y otro mercado organizade de negeciacion, los
'Bancos deberin realizar provisiones hasta el 100% de
la perdida estimada.

(d) Cuando ocurra un deterioro importante en el viesgo de
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disminucion no pueda aiin ser identificada con los activos

financieros individuales en el grupo.

Provision para bienes adjudicados para la venta
Con relacién al establecimiento de la provision para los bienes inmuebles adquiridos en
compensacion por créditos pendientes, las diferencias entre la NIIF 5 - “Activos no Corrientes
Mantenidos para la Venta” y el Acuerdo 8-2002 del 2 de octubre de 2002, se describen a

continuacion:

Segitn NIIF - 5

Una entidad clasificard a un activo no corriente (o grupo en

desapropiacion) como mantenida para la venta, si su importe en

libros se recuperard fundamentalmente a través de una

transaccion de venta, dentro del afio siguiente a la fecha de su

clasificacion.

Una entidad medird los activos no corrientes (o grupo en

desapropiacion) calificados como mantenidos para la venta, al

menor de su importe en libros o su valor ragonable menos los
costos de venta,

La entidad reconocerd una pérdida por deterioro debida a ln

reduccidn inicial o posterior del valor del activo hasta el valor

razonable menos los costos de venta, siempre que no se haya
reconocido.

Clasificacion de las inversiones en valores

tipo de cambio, o un deterioro significativo del riesgo-
pais, o inversiones en plaza bancarias que carezcan de
regulaciones prudenciales acordes con los estindares
internacionales y que no hayan sido debidamente
cubiertas, la Empresa deberd realizar las provisiones
necesarias para cubrir dicho riesgo.

Segiin Acuerdp 8-2002

Se fifa a los Bancos el plaze de un afio y seis meses,
para la enajenacion de bienes inmuebles adquiridos en
compensacion por créditos pendientes. Este plazo podrd
ser provrogade por una sola vez, hasta tres afios, a
solicitud del Bance y aceptacion de la Superintendencia.

Vencido el plazo de un afio y seis meses, sin que el bien
inmueble haya sido enajenado, el Banco deberd
constituir una provision por el valor en libros de dicho
bien.

La provision se mantendrd niientras el bien se conserve
en los libros del Banco.

En relacion a la clasificacién de las inversiones hasta su vencimiento, las diferencias mas
importantes entre la NIC - 39 y los Acuerdos 7-2000 y 1-2001, se describen a continuacion:

Segun NIC - 39

Valores mantenidos hasta su vencimiente

Los valores mantenidos hasta su vencimiento sen actives
financieros no derivatives con pagos fijos o determinables y
vencimientos fijos los cuales la Administracidn tiene la
intencion positiva y la habilidad para mantenerlos hasta su

vencimiento,

Los valores mantenidos hasta su vencimiento son registrados
al costo amortizado usando el método de interés efective. El
interés calculado usado en este método, es reconocido en el

estado de resultados.

{a)
)
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Segtin Acuerdo 7-2000 y 1-2001

Inversiones en valores al vencintiento

Esta categoria comprende los valores representativos de
deuda adgquiridos por el Banco con la intencidn, expresa o
manifiesta, de mantenerlo hasta su vencimiento, Las
Inversiones en valoves que el Banco planifique mantener
por un periodo indeterminado, al igual que los valores de
deuda del mismo Banco o de empresas integrantes del
mismo Grupo Econdmicos al cual pertenece el Banco, no
podrin ser incluidas en esta categoria. Los Bancos podrin
registrar sus inversiones en valores en esta categovin
cuando cumplan con las siguientes condiciones:

Tener un vencimiento residual mayor a un (1) ario al
momento de la adguisicidn;

Estar calificado en el nivel inmediatamente anterior al
grade de inversion por al menos una agencia calificadora
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de riesgo reconocida, ya sea local o extranjera;

(c) Otros que oportunantente establezca esta Superintendenciy,
para los propositos de este Acuerdo.

Los requisitos anteriormente no se aplicardn a:
e Valores emitidos y garantizados por ¢l Estado panamefio, ni
a

o  Emisiones del sector privade panameiio, siempre que los
mismos sean tratados en una bolsa de valores u otre mercado
organizados de negociacién aceptable a la Superintendencia.

No afectard el resultado del gjercicio por las fluctuaciones en el
precio de mercado de los valores clasificados dentro de esta
categoria, salve cuando se produzca elementos, los cuales definen
que dichas pérdidas no son temporales.

3.2 Principio de consolidacion

Los estados financieros consolidados incluyen los estados financieros del Banco Delta, S.A.
(BMF) y de sus subsidiarias controladas por éste, Leasing de Panamé, S.A. y Rueland
Investment, Inc. (referidos en adelante como el “Banco™). El control se obtiene cuando el Banco
tiene el poder de dirigir las politicas financieras y de operacién de una empresa en la cual
mantiene inversién, para obtener beneficios de sus actividades. Las subsidiarias son aquellas
entidades en las cuales el Banco tiene directa o indirectamente mas del 50% del capital con
derecho a voto y/o ejerce control.

Las subsidiarias son controladas desde la fecha en que el Banco matriz obtiene control hasta el
momento en que ¢l control termina. Los resultados de las subsidiarias adquiridas o dispuestas
durante el afio son incluidos en el estado de resultados consolidado desde la fecha efectiva de
adquisicion o desde la fecha efectiva de la disposicion, segin sea apropiado.

Todos los saldos y transacciones significativas entre el Banco y sus subsidiarias fueron
eliminados en la consolidacion.

3.3 Moneda funcional

Los registros se llevan en balboas y los estados financieros consolidados estan expresados en esta
moneda. El balboa, unidad monetaria de la Reptblica de Panama4, esta a la par y es de libre
cambio con el d6lar de los Estados Unidos de América. La Reptblica de Panama no emite papel
moneda y en su lugar utiliza el ddlar norteamericano como moneda de curso legal.

3.4 Activos financieros

Las inversiones son reconocidas y dadas de baja a la fecha de liquidacion (siendo esta la fecha en
que el activo es entregado a la entidad), y son inicialmente medidos a su valor razonable, mds los
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costos de la transaccién, excepto para los activos financieros clasificados a valor razonable con
cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos a su valor razonable.

Los activos financieros son clasificados en las siguientes categorias especificas: activos
financieros a su valor razonable con cambios en resultados; inversiones mantenidas hasta el
vencimiento; activos financieros disponibles para la venta y préstamos y adelantos. La
clasificacion depende de la naturaleza y propésito del activo financiero y es determinado al
momento del reconocimiento inicial.

El valor razonable de las inversiones que cotizan en mercados activos es basado en los precios de
oferta actual. Si no hay mercado activo para un activo financiero, la Empresa establece el valor
razonable utilizando técnicas de valoracién. Estas incluyen andlisis de flujos de efectivo

descontados y otras técnicas de valuacién cominmente usadas por los participantes en el

mercado.
3.4.1 Método de interés efectivo

El método de interés efectivo es un método de céleulo del costo amortizado de un activo
financiero o de un pasivo financiero y de la asignacioén de los ingresos por intereses o gastos de
intereses durante un pericdo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa que exactamente
descuenta los flujos futuros estimados de efectivo a recibir o pagar (Incluyendo todos los
honorarios pagados o recibidos que forman parte integral de la tasa de interés efectiva, costo de
transaccion y otras primas o descuentos) a través de la vida esperada del instrumento financiero
o, cuando sea apropiado, en un periodo més corto con el importe neto en libros del activo o el
pasivo financiero. Al calcular la tasa de interés efectiva, la Empresa estima flujos de efectivo
considerando los todos los términos contractuales del instrumento, pero no considera las pérdidas
futuras de crédito.

El ingreso es reconocido sobre una base de interés efectivo para instrumentos de deuda distintos
a los activos financieros designados al valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros significativos existentes al 30 de junio, han sido clasificados en las
siguientes categorias:

3.4.2 Activos financieros disponibles para la venta

Consisten en valores adquiridos con la intencién de mantenerlos por un periodo de tiempo
indefinido, que pueden ser vendidos en respuesta con las necesidades de liquidez o cambios en
las tasas de interés, o precios de instrumentos de capital.

Las ganancias y pérdidas que surgen de los cambios en el valor razonable de los activos

financieros disponibles para la venta son reconocidos directamente en el patrimonio, hasta que
hayan dado de baja los activos financieros o sea determinado un deterioro. En este momento, la
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ganancia o pérdida acumulada, reconocida previamente en el patrimonio, es reconocida en los
resultados. Sin embargo, los intereses calculados usando el método de interés efectivo y las
ganancias o pérdidas por cambios de moneda extranjera son reconocidos directamente en

resuitados.
3.4.3 Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinados y vencimientos fijos los cuales la administracién de la Empresa tiene la
intencién y la habilidad de mantener hasta su vencimiento. Si la Empresa vendiera un monto que
sea significativo (en relacion con el importe total de inversiones mantenidas hasta el
vencimiento) de activos mantenidos hasta el vencimiento, la categoria completa deberd ser
reclasificada como disponible para la venta. Los activos mantenidos hasta el vencimiento son
reconocidos al costo amortizado usando €l método de interés efectivo menos cualquier deterioro,
con ingresos reconocidos en una base de tasa efectiva.

3.4.4 Préstamos y adelantos

Los préstamos y adelantos son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables
que no cotizan en un mercado activo, salvo: (a) aquellos que la entidad intente vender
inmediatamente o a corto plazo, los cuales son clasificados como negociables, y aquellos que la
entidad en su reconocimiento inicial designa al valor razonable con cambios en resultados; (b)
aquellos que la entidad en su reconocimiento inicial designa como disponible para la venta; o (c)
aquellos para el cual el tenedor no recupera substancialmente toda su inversién inicial, a menos
que sea debido a deterioro del crédito.

Los préstamos y adelantos son reconocidos al costo amortizado usando el método de interés
efectivo menos cualquier deterioro, con ingresos reconocidos en una base de tasa efectiva.

3.4.5 Baja de activos financieros

La Empresa da de baja un activo financiero sélo cuando los derechos contractuales a recibir
flujos de efectivo han expirado; o cuando la Empresa ha transferido los activos financieros y
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherente a propiedad del activo a otra entidad. Si
la Empresa no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad
y contintia con €l control del activo transferido, la Empresa reconoce su interés retenido en el
activo y un pasivo relacionado por los montos que pudiera tener que pagar. Si la Empresa
retiene sustancialmente todos los riesgos vy beneficios de la propiedad de un activo financiero
transferido, la Empresa continua reconociendo el activo financiero y también reconoce un pasivo
garantizado por el importe recibido. |
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3.4 Pasives financieros
3.43  Clasificacion como deuda o patrimonio

Los instrumentos de deuda y patrimonio se clasifican como pasivos financieros o como
patrimonio de acuerdo con ¢l fundamento al arreglo contractual.

3.43  Pasives Financieros

Los pasivos financieros son clasificados como pasivos financieros con cambios en resultados y
otros pasivos financieros.

3.43  Otros pasives financieros

Otros pasivos financieros, incluyendo deudas, son inicialmente medidos al valor razonable, neto
de los costos de la transaccién y son subsecuentemente medidos al costo amortizado usando el
método de interés efectivo, con gastos de interés reconocidos sobre la base de tasa efectiva.

3.43  Baja en cuentas de pasivos financieros

La Empresa da de baja los pasivos financieros cuando, y solamente cuando, las obligaciones de
la Empresa se liquidan, cancelan o expiran.

3.5 Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son objeto de compensacién, es decir, de presentacion en el
balance general consolidado por su importe neto, solo cuando las entidades dependientes tienen
tanto el derecho, exigible legalmente, de compensar los importes reconocidos en los citados
instrumentos, como la intencioén de liquidar la cantidad neta, o de realizar el activo y proceder al
pago del pasivo de la forma simultinea.

3.6 lIngresosy gastos por concepto de intereses

Los ingresos por concepto de intereses y gastos de todos los instrumentos financieros que
devengan los intereses financieros, con excepcion de los clasificados como negociables o que
hayan sido designados por su valor razonable a resultados, se reconocen dentro de “ingresos por
intereses” y “gastos de intereses” en el estado consolidado de resultados, utilizando el método de
interés efectivo.

Una vez que un activo financiero ha sido ajustado como resultado de una pérdida por deterioro,

el ingreso por interés se reconoce utilizando 1a tasa de interés utilizada para descontar los flujos
de efectivo futuros para propodsitos de determinar la pérdida por deterioro. '
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Asimismo, el Acuerdo 6-2000 de la Superintendencia de Bancos establece que la acumulacion de
intereses sobre los préstamos debe suspenderse cuando exista morosidad mayor de 90 dias en
créditos comerciales y mayor de 120 dias en préstamos de consumo.

3.7 Ingresos por comisiones

Generalmente, las comisiones sobre préstamos a corto plazo y otros servicios bancarios, se
reconocen como ingreso al momento de su cobro por ser transacciones de corta duracion. El
ingreso reconocido al momento de su cobro no es significativamente diferente del reconocido
bajo el método de acumulacién o de devengado. Las comisiones sobre préstamos y otras
transacciones a mediano y largo plazo, neto de algunos costos directos de otorgar los mismos,
son diferidas y amortizadas durante la vida de las mismas.

3.8 Informacion por segmentos

Un segmento de negocios es un componente distinguible de la Empresa que se encarga de
proporcionar un producto o servicio individual o un grupo de productos o servicios relacionados
dentro de un entorno econdmico en particular, y que estd sujeto a riesgos y beneficios que son
diferentes de los otros segmentos del negocio.

3.9 Deterioro de activos financieros

3.93  Préstamos

La Empresa evalua en cada fecha de balance si existen evidencias objetivas de que un activo
financiero o grupo de activos financieros en deterioro. Un activo financiero o un grupo de
activos financieros estin deteriorados y se incurre en una pérdida por deterioro s6lo si existen
evidencias de deterioro como resultado de uno o mas eventos que ocurrieron después del
reconocimiento inicial del activo (un "evento de pérdida™) y que la pérdida del evento (o eventos)
tiene un impacto sobre los futuros flujos de caja estimados del activo financiero o grupo
financiero que se pueden estimar con fiabilidad.

La Superintendencia de Bancos requiere que la informacidn financiera presentada por los bancos
en Panama4, incluyendo estados financieros anuales e intermedios, incluyan el reconocimiento
contable y presentacion de reservas para pérdidas en préstamos con base a normas prudenciales
para la constitucion de tales reservas, emitidas por esta entidad reguladora. Con base a la
normativa del regulador, Acuerdo 6-2000 y 2-2003 emitido por la Superintendencia, la Empresa
clasifica los préstamos en cinco categorias de riesgo y determina los montos minimos de reservas
para pérdidas sobre el saldo de capital asi:

n
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Categorias de préstamos Porcentajes minimos
Normal 0%
Mencion especial 2%
Subnormal 15%
Dudoso 50%
Irrecuperable 100%

Para tal efecto, se utilizan criterios para la clasificacion, tales como la calidad del préstamo y
parametros de incumplimiento con el servicio de la deuda, entre otros. El criterio de periodos de
incumplimiento es utilizado mayormente para clasificar los préstamos de consumo, pero también
es considerado en la clasificacion del resto de los préstamos.

Adicionalmente en un plazo no mayor de 90 dias, la Empresa debera ajustar la clasificacion
anterior de los préstamos y constituir nuevas provisiones especificas, de ser aplicable, en funcién
de las pérdidas estimadas, asi:

Categorias de préstamos Porcentajes minimos
Mencién especial 2% hasta 14.9%
Subnormal 15% hasta 49.9%
Dudoso 50% hasta 99.9%
Irrecuperabie 100%.

Al calcular las pérdidas estimadas, la Empresa considera, entre otros, el valor de realizacion de
las garantias reales, y cualquier otro flujo que pudiera obtener por parte de los codeudores o
garantes. Para la cartera de consumo se considera la morosidad del deudor, las pérdidas que
historicamente ha experimentado la Empresa en el pasado en grupos comparables o similares, ¢l
perfil de vencimiento de la cartera, y cualquier otra informacién que pudiera afectar el cobro de
la cartera de consumo.

En adicidn, el Acuerdo 6-2000 y 2-2003 permite la creacion de reservas genéricas para pérdidas
en préstamos, de manera provisional, cuando se tenga conocimiento del deterioro en el valor de
un grupo de préstamos que tengan caracteristicas comunes definidas y que no haya podido ser
imputadas a préstamos individualmente.

Los bancos estdn obligados a mantener en todo momento una reserva global para pérdidas en
préstamos no menor al 1% del total de su cartera de préstamos menos las garantias de depdsitos
en el propio banco. Esta reserva global no debera ser menor a la suma de las reservas especificas
y genéricas.

La Superintendencia de Banco podra evaluar la suficiencia de las reservas y ordenar al Banco la
constitucion de reservas en cualquier momento.
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3.10.2 Activos clasificados como disponibles para la venta

A la fecha, 1a empresa evalua si existe evidencias objetivas de que un activo financiero o un grupo
de activos financieros se encuentra deteriorado. En el caso de los instrumentos de capital
clasificados como disponibles para la venta, una disminucion significativa o prolongada en ¢l valor
razonable del activo financiero estd por debajo de su costo se toma en consideracién para
determinar si los activos estdn deteriorados. Si dichas evidencias existen para los activos
financieros disponibles para la venta, la pérdida acumulativa, medida como la diferencia entre el
costo de adquisicién y el actual valor razonable, menos cualquier pérdida por deterioro en los
activos financieros previamente reconocida, en ganancia o pérdida, se elimina del patrimonio y
reconoce en ¢l estado consolidado de resultados. Las pérdidas por deterioro reconocidas en el
estado consolidado de resultados sobre instrumentos de capital, no son reversadas a través del
estado consolidado de resultados. Si, en un periodo posterior, el valor razonable de un instrumento
de deuda clasificada como disponible para la venta aumenta y este aumento puede ser
objetivamente relacionado con un evento que ocurrié después que la pérdida por deterioro fue
reconocida en ganancia o pérdida, la pérdida por deterioro se invierte a través del estado
consolidado de resultados.

3.10.3 Inversiones en valores mantenidas hasta el vencimiento

A la fecha del balance general consolidado se evalia si existe evidencia objetiva de que un activo
financiero o grupo de activos financieros esta deteriorado.

La Empresa determina el deterioro de las inversiones en valores mantenidas hasta su
vencimiento en base al Acuerdo 7-2000 de la Superintendencia de Bancos, considerando los
siguientes aspectos:

. El emisor de los valores sufra un deterioro notorio y recurrente en su solvencia economica o
exista una alta probabilidad de quiebra.

. Hayan transcurrido més de noventa dias desde el vencimiento total o parcial del principal, de
los intereses, o de ambos, tomando en cuenta el importe que razonablemente se estime de
dificil recuperacion, neto de las garantias o en funcion del tiempo transcurrido desde el
vencimiento, asi: mds de 90 dias a menos de 180 dias 25%; maés de 180 dias a menos de 270
dias 50%; mas de 270 dias a menos de 360 dias 75%; y mas de 360 dfas 100%.

Las pérdidas estimadas por deterioro son reconocidas con cargo al resultado de las operaciones
en ¢l estado de resultados y la reserva acumulada se presenta en el balance general consolidado
deducida de las inversiones en valores mantenidos hasta vencimiento. Cuando se da de baja una
inversion en valores, ¢l monto castigado se carga a la cuenta de reserva.
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3.10 Mobiliario, equipo y mejoras

El mobiliario, equipo y mejoras para el uso de la produccion de bienes o servicios, o con fines
administrativos, se presentan al costo menos la depreciacion y amortizacion acumulada y las
perdidas por deterioro que haya experimentado.

Las sustituciones o renovaciones de elementos completos que aumentan la vida Wtil del bien
objeto, o su capacidad econdémica, se contabilizan como mayor importe del mobiliario y equipo,
con ¢l consiguiente retiro contable de los elementos sustituidos o renovados. Cuando las partes
de una partida del mobiliario y equipo tienen vida de uso diferente, éstos son contabilizados por
separado de las partidas de mobiliario y equipo.

Los gastos periddicos de mantenimiento, conservacion y reparacién se imputan a resultados,
siguiendo el principio de devengado, como costo del periodo en que se incurren.

La depreciacion y la amortizacion son cargadas para ser disminuidas del costo, sobre la vida de
servicio estimada de los bienes relacionados, utilizando el método de linea recta con base en las
siguientes tasas de depreciacion y amortizacion:

Vida % de
‘ Util depreciacion
Equipo de cémputo 3 - 4 afios 25% - 33%
Programas de computo 4 — 7 afios 25%
Mobiliario y equipo 3-10 afios 10% - 33%
Mejoras a la propiedad arrendada 5-10 afios 10% ~ 20%

La vida 1til de los activos es revisada, y ajustada si es apropiado, en cada fecha del balance
general consolidado. Los activos que estan sujetos a depreciacién son revisados para deterioro
cuando eventos o cambios en las circunstancias indiquen que el valor en libros no podra ser
recuperado. El valor en libros de un activo es dado de baja inmediatamente a su valor
recuperable si el valor en libros del activos es mayor que el monto recuperable estimado. El
monto recuperable es el mayor entre el valor razonable del activo menos los costos para su venta
y el valor en uso.

La ganancia o pérdida que se genera de la disposicion o retiro de un activo es deterrninada como

la diferencia entre el ingreso producto de la venta y el valor en libros del activo y es reconocida
en el estado de resultados.

3.11 Propiedades adjudicadas para la venta

Los bienes muebles adjudicadas para la venta son inicialmente registrados al valor mas bajo,
entre el costo y el valor neto realizable. Periodicamente se revisa el valor realizable y si es

menor que el costo de registro se reconoce una pérdida en el estado de resultados.
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Los bienes raices adquiridos por la Empresa a través de, o en lugar de juicios hipotecarios, que
van a ser vendidos, son inicialmente registrados al valor realizable a la fecha del juicio
hipotecario. Los gastos de las operaciones son incluidos en el estado de resultados.

El Acuerdo 1-2000 (modificado por los Acuerdos 8-2002 y 3-2006) emitido por la
Superintendencia fija en dieciocho (18) meses el plazo para enajenar bienes inmuebles
adquiridos en compensacion de créditos pendientes contados a partir de la fecha de inscripcion
del bien en el Registro Publico. Dicho plazo podra prorrogarse una vez, hasta por seis meses,
previa autorizacion de la Superintendencia; vencido el plazo autorizado sin que el bien inmueble
haya sido enajenado, la Empresa deber4 constituir una provision por el valor en libros de dicho
bien. Con excepcion de aquellas viviendas reposeidas de interés social con un valor de hasta
B/.17,500, sin embargo la Empresa debera mantener las provisiones establecidas en las Normas
Internacionales de Informacién Financiera y las demés que establezcan los acuerdos de la
Superintendencia.

3.12 Bonos y otras obligaciones

Los bonos y otras obligaciones bancarias que devengan intereses se¢ registran por el importe
recibido, neto de costes directos de emision. Los gastos financieros, incluidas las primas
pagaderas en la liquidacién o el reembolso y los costes directos de emision, se contabilizan segin
el método de devengado en la cuenta de resultados utilizando el método del interés efectivo y se
afiaden al importe en libros del instrumento en la medida en que no se liquidan en el periodo en
que se producen.

3.13 Seguros por pagar

Los automdviles financiados por la Empresa son asegurados por el periodo del contrato que
oscila entre doce (12) y ochenta y cuatro (84) meses. Ademas, dependiendo del tipo de
préstamo, se solicita a los prestatarios la consecucion de seguros de incapacidad, desempleo, vida
e incendio. Aquellas primas incluidas en el contrato son consideradas en la cantidad nominal de
los documentos por cobrar y las primas vencidas correspondientes son pagadas a las compafiias
de seguros. :

3.14 Deterioro del valor de actives no financieros

En la fecha de cada balance general, la Empresa revisa los importes en libros de sus activos no
financieros para determinar si existen indicios de que dichos activos hayan sufrido una pérdida
por deterioro de su valor. Si existe cualquier indicio, el importe recuperable del activo se calcula
con ¢l objeto de determinar el alcance de la pérdida por deterioro de su valor (si la hubiera). En
caso de que ¢l activo no genere flujos de efectivo por si mismo que sean independientes de otros
activos, la Empresa calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que
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pertenece el activo. Un activo intangible con una vida util indefinida es sometido a una prucba
de deterioro de valor una vez al afio.

El importe recuperable es el valor superior entre el valor razonable menos el costo de venta y el
valor de uso. Al evaluar el valor de uso, los flujos de efectivo futuros estimados se descuentan a
su valor actual utilizando un tipo de descuento antes de impuestos que refleja las valoraciones
actuales del mercado con respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos del
activo para el que no se han ajustado los futuros flujos de efectivo futuros estimados.

Si se estima que el importe recuperable de un activo (o una unidad generadora de efectivo) es
inferior a su importe en libros, el importe en libros del activo (unidad generadora de efectivo) se
reduce a su importe recuperable. Inmediatamente se reconoce una pérdida por deterioro de valor
como gasto.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el importe en libros del
activo (unidad generadora de efectivo) se incrementa a la estimacion revisada de su importe
recuperable, pero de tal modo que el importe en libros incrementado no supere el importe en
libros que se habria determinado de no haberse reconocido ninguna pérdida por deterioro de
valor para el activo (unidad generadora de efectivo) en ejercicios anteriores. Inmediatamente se
reconoce una reversion de una pérdida por deterioro de valor como ingreso.

Al 30 de junio de 2009, la administracién no ha identificado deterioro de los activos no
financieros.

3.15 Arrendamientos financieros

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que las condiciones
de los mismos transfieran sustancialmente los riesgos y ventajas derivados de la propiedad al
arrendatario. Los demds arrendamientos se clasifican como arrendamientos operativos.

Se consideran operaciones de arrendamiento financiero, por tanto, aquellas en las que
sustancialmente todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien objeto del arrendamiento se
transfieren al arrendatario.

Cuando el Banco actia como arrendador de un bien, la suma de los valores actuales de los
importes que recibiran del arrendatario mas el precio de ejercicio de la opcién de compra se
registra como una financiacion prestada a terceros por el importe de la inversion neta del Banco
en los arrendamientos.

Cuando el Banco acta como arrendatario, presentan el costo de los activos arrendados en el
balance general, segin la naturaleza del bien objeto del contrato, y, simultdneamente, un pasivo
por el mismo importe (que serd el menor del valor razonable del bien arrendado o de la suma de
los valores actuales de las cantidades a pagar al arrendador mads, en su caso, el precio de gjercicio
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de la opcidn de compra). Estos activos se amortizan con criterios similares a los aplicados al
conjunto de las propiedades, mobiliario y equipo.

En ambos casos, los ingresos y gastos financieros con origen en estos contratos se abonan y
cargan, respectivamente, al estado de resultados de forma que el rendimiento se mantenga
constante a lo largo de la vida de los contratos.

3.16 Arrendamientos operativos

En las operaciones de arrendamientos operativos, la propiedad del bien arrendado y
sustancialmente todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien permanecen en el
arrendador. ‘

Cuando la Empresa actiia como arrendatario, los gastos del arrendamiento se cargan linealmente
al estado de resultados. '

3.17 Prestaciones laborales

Regulaciones laborales vigentes, requieren que al culminar la relacién laboral, cualquiera que sea
su causa, el empleador reconozca a favor del empleado una prima de antigtiedad a razon de una
semana de salario por cada afio de servicios; adicionalmente la Empresa estd obligado a
indemnizar a aquellos empleados que sean despedidos sin causa justificada. No existe plan
alguno de reduccién material de personal que haga necesaria la creacién de una provision por el
porcentaje exigido por las regulaciones laborales, por este concepto.

La Empresa ha establecido la provisién para prestaciones laborales, que incluye, ademas de la
cuota parte mensual correspondiente de la prima de antigliedad del trabajador, consistente en el
1.92% del total de los salarios devengados, exigidos por las regulaciones laborales vigentes, el
0.327% de los salarios con respecto a la indemnizacién que corresponde al 5% del porcentaje
exigido por las regulaciones. Los cuales estin depositados en un fondo de fideicomiso
administrado con un agente fiduciario privado e independiente a la Empresa dichos fondos estan
incluidos en las cifras de otros pasivos dentro del balance general consolidado.

3.18 Utilidad neta por accion
La utilidad neta por accién mide el desempefio de una entidad sobre el afio reportado y la misma

se calcula dividiendo la utilidad neta disponible para los accionistas comunes entre la cantidad
promedio de acciones comunes en circulacién durante el afio.
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3.19 Impuestos

El gasto de impuesto sobre la renta representa la suma del impuesto corriente por pagar y el
impuesto diferido.

3.20.1 Impuesto corriente

El impuesto corriente por pagar estd basado en la renta gravable por el afio. La renta gravable
difiere de la utilidad neta como se reporta en el estado de resultados, ya que excluye ingresos o
gastos que son imponibles o deducibles en otros afios y ademés incluye aquellos ingresos o
gastos que nunca son imponibles o deducibles. El pasivo de la Empresa para impuesto corriente
es calculado usando una tasa impositiva que esté vigente o substantivamente vigente a la fecha
del balance general consolidado.

3.20.2 Impuesto diferido

El impuesto diferido es reconocido sobre diferencias entre el valor en libros de los activos y los
pasivos en los estados financieros y las bases de impuesto correspondiente utilizadas en el
cilculo de la renta gravable. Los pasivos por impuesto diferido son generalmente reconocidos
para todas las diferencias temporales imponibles y los activos por impuesto diferido son
reconocidos para todas las diferencias temporales imponibles en la medida de que sea probable
que utilidades gravables estardn disponibles contra las cuales las diferencias temporales
deducibles puedan ser utilizadas. Dichos activos y pasivos no son reconocidos si la diferencia
temporal provienen de plusvalia o del reconocimiento inicial (ademas de una combinacion de
negocio) de otros activos y pasivos en una transaccion que afecte a la renta gravable o al
beneficio contable.

El valor en libros de los activos por impuesto diferido es revisado a cada fecha del balance
general consolidado y reducido en la medida de que ya no sea probable de que suficiente renta
gravable esté disponible para permitir que toda o parte del activo sea recuperable.

Los activos y pasivos por impuesto diferido es calculado a la tasa de impuesto que se espera
apliquen al periodo en el cual el pasivo sc liquide o el activo se realice, en base a la tasa
impositiva (y leyes fiscales) que esté vigente o substantivamente vigente a la fecha del balance
general consolidado. El célculo de los activos y pasivos por impuesto diferido muestra
consecuencias imponibles que se deducen de la manera en la cual la Empresa espera, en la fecha
de reporte, recuperar o liquidar el valor en libros de sus activos y pasivos.

3.20.3 Impuesto sobre la renta corriente y diferido para el periodo
El impuesto corriente v el impuesto diferido son reconocidos como un gasto o ingreso en

beneficio o pérdida, excepto cuando estos se relacionan a partidas de crédito o débito
directamente al patrimonio, en cuyo caso el impuesto es directamente reconocido en ¢l
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patrimonio o cuando estos provengan del reconocimiento inicial para una combinacidn de
negocio.

3.20 Equivalentes de efectivo

A efectos de la presentacion de los estados de flujos de efectivo, la Empresa clasifica en el rubro
de equivalentes de efectivo, depositos libre de gravamenes y con vencimientos originales de tres
meses O menos.

4.  Administracion de riesgo de instrumentos financieros
4.1 Administracion del riesgo de capital

La Empresa administra su capital para asegurar:
» El cumplimiento con los requerimientos establecidos por la Superintendencia de Bancos.

e La continuacién como negocio en marcha mientras maximizan los retornos a los accionistas
a través de la optimizacion del balance de deuda y capital. Como estrategia a partir de julio
de 2006, Grupo Financiero Delta, S.A ejecuta conversién como institucién financicra a
banco de microfinanzas: Banco Delta, S.A (BMF).

e Mantener un capital base, lo suficientemente fuerte para soportar el desempefio de su
negocio.

La Empresa, como ente regulado por la Superintendencia de Bancos, requiere mantener un
indice de capital total medido con base a los activos promedios.

La adecuacion de capital y el uso de capital regulatorio son monitoreados por la Administracion
de la Empresa basados en guias y técnicas desarrolladas por la Superintendencia. Los
requerimientos de informacion son remitidos al regulador sobre una base trimestral.

La Empresa analiza su capital regulatorio aplicando las normas de la Superintendencia con base
al Acuerdo 2-2003 para banco de Microfinanzas.

La Superintendencia requiere que los fondos de capital, en el caso de los bancos de
microfinanzas, estos deberan mantener fondos de capital equivalentes por lo menos del 12% del
total de sus activos y operaciones fuera de balance ponderados en funcién de sus riesgos.

Conforme lo establece el esquema regulatorio, los requerimientos de capital son medidos de la
siguiente manera: '
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Capital primario - El cual comprende el capital pagado en acciones, las reservas declaradas y las
utilidades retenidas. El capital pagado en acciones es aquél representado por acciones comunes
y acciones preferidas perpetuas no acumulativas emitidas y totalmente pagadas. Las reservas
declaradas son aquéllas identificadas como tales por la Empresa provenientes de ganancias
acumuladas en sus libros para reforzar su situacién financiera.

Las utilidades retenidas son las utilidades no distribuidas del periodo y las utilidades no
distribuidas correspondientes a periodos anteriores.

Capital secundario - Bl mismo comprende los instrumentos hibridos de capital y deuda, la deuda
subordinada a término, las reservas generales para pérdidas, las reservas no declaradas y las
reservas de reevaluacion de activos.

Para el célculo del monto de los fondos de capital se toman en cuenta como Banco de Licencia
General las deducciones, que se haran trimestralmente, y que se detallan a continuacion:

El capital pagado no consolidado de subsidiarias de la Empresa.

El capital pagado de subsidiarias no bancarias. La deduccion incluird los saldos registrados
en el activo por el mayor valor pagado - respecto del valor contable - en las inversiones
permanentes en sociedades en el pais y en el exterior.

) Partidas de activos correspondientes a gastos u otros rubros, que en virtud de principios de
contabilidad generalmente aceptados y de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera corresponden a sobrevalorizaciones o diversas formas de pérdidas no
reconocidas, y también las pérdidas experimentadas en cualquier momento del gjercicio.

En cuanto a las reservas que se deben tener con base a lo indicado en el capital secundario, las
mismas se componen de la siguiente manera:

. Reservas generales para pérdidas

. Reservas no declaradas
. Reservas de reevaluacion

La tabla mostrada a continuacién resume la composicién del indice de capital requerido por la
Superintendencia al 30 de junio de 2009:
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4.2 Categorias de instrumentos financieros

A continuacion en la siguiente tabla se presentan las categorias de instrumentos financieros:

2009 2008
Activos financieros
Depdsitos en Bancos 24,173,478 10,030,036
Inversiones mantenidas hasta su vencimiento 500,000 750,000
Inversiones en valores disponibles para la venta 1,621,902 928,624
Préstamos 71,261,956 49,457,280
97,557,336 61,165,940 -
Pasivos IFinancieros
Depdsitos de Clientes 47,579,354 24,338,371
Depositos Interbancarios 2,377,852 1,211,523
Financiamientos Recibidos 16,683,267 0,250,458
Bonos y Valores Negociables 19,539,422 21,690,332
86,179,895 53,490,684

4.4 Objetivo de la Administracion de riesgo financiero

Las actividades de la Empresa son expuestas a una variedad de riesgos financieros y esas
actividades incluyen el analisis, la evaluacidn, la aceptacidn, y administracion de un cierto grado
de riesgo o una combinacién de riesgos. Tomar riesgos es bésico en el negocio financiero, y los
riesgos operacionales son consecuencias inevitables de estar en el negocio. El objetivo de la
Empresa es, por consiguiente, lograr un balance apropiado entre el riesgo y el retorno y
minimizar efectos adversos potenciales sobre la realizacion financiera de la Empresa.

Las politicas de administracién de riesgo de la Empresa son disefiadas para identificar y analizar
estos riesgos, para establecer limites y controles apropiados para el riesgo, y para monitorear los
riesgos y el cumplimiento de los limites por medio de sistemas de informacion fiables y
actualizados. La Empresa regularmente revisa sus politicas y sistemas de administracion de
riesgo para reflejar los cambios en el mercado, los productos y las mejores practicas.

Las actividades de la Empresa se relacionan principalmente con el uso de instrumentos
financieros y, como tal, el balance de situacion se compone principalmente de instrumentos
financieros. Por lo que esta expuesto a los siguientes riesgos en el uso de los mismos:

. Riesgo de Crédito
e  Riesgo de Liquidez

e  Riesgo de Mercado W
antia N, Mendieta-R.

Contador Pablico Autorizado
No. 98168
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e  Riesgo Operacional

La Administracién del riesgo es realizada por la Gerencia de Riesgo bajo las politicas aprobadas
por la Junta Directiva. La Gerencia de Riesgo identifica, evalia, monitorea y administra los
riesgos financieros relacionados a las operaciones de la Empresa por medio de reportes internos
de riesgos que analizan las exposiciones de riesgos en base al grado y magnitud de los mismos.
Estos riesgos incluyen riesgo de mercado, el riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo de tasa
de interés de los flujos de efectivo. Para tal efecto la Junta Directiva, ha nombrado comités que
se encargan de la administracién y vigilancia periédica de los riesgos a los cuales esta expuesto
la Empresa.

Estos comités son los siguientes:

Comité de Auditoria

Comité de Cumplimiento

Comité de Activos y Pasivos (ALCO)
Comité de Cartera

Comité de Crédito

Comité de Microfinanzas

Comité de Recursos Humanos
Comité de Tecnologia

Comité Ejecutivo

e & & & & ¢ & 0 0

4.5 Riesgo de crédito

Los riesgos de créditos surgen debido al incumplimiento de una contraparte en cumplir los
términos del contrato. Desde esta perspectiva, la exposicion significativa de los riesgos la
Empresa estd concentrada en los saldos con bancos, en los depdsitos que devengan intereses con
bancos, y en los préstamos € inversiones.

Los depésitos estan principalmente en délares de los Estados Unidos de América y han sido
colocados en instituciones financieras sélidas.

La Empresa mantiene politica estricta para la administracién del riesgo de crédito. Se mantienen
limites por actividad y grupo econémico. Adicionalmente, el Comité de Crédito revisa y aprueba
cada préstamo nuevo y se mantiene un seguimiento permanente de las garantias y condicion del
cliente. Cuando se observan debilitamientos en la condicién financiera de algln cliente se le
solicitan mas garantias y se pone en un estado de seguimiento especial.
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4.5.1 Medicion del riesgo de crédito

4.5.1.1 Préstamos y anticipos

En la medicién del riesgo de crédito de préstamos y anticipos a los clientes y a los bancos a un
nivel de contraparte, la Empresa refleja tres componentes (i) Ia ‘probabilidad de incumplimiento’
por parte del cliente o contraparte sobre las obligaciones contractuales; (ii) la exposicién actual a
la contraparte y su probable desarrollo futuro, en la que la Empresa deriva la “exposicion por
incumplimiento’; y (iii) la probabilidad de la tasa de recuperacién sobre las obligaciones en

incumplimiento (la ‘pérdida por incumplimiento’).

Estas mediciones del riesgo de crédito, que reflejan la pérdida estimada (el ‘modelo de la pérdida
estimada’) y son requeridas por la Legislacién y Reglamentacion Bancaria (la Superintendencia
de Bancos), estan integradas en la administracion operacional diaria de la Empresa. Las
mediciones operacionales se pueden contrastar con el deterioro de las prestaciones requeridas
conforme a la NIC 39, que son basadas en las pérdidas que han sido incurridas a la fecha del
balance general consolidado (el ‘modelo de la pérdida incurrida’), en lugar de la pérdida
estimada.

1. La Empresa evalia la probabilidad de incumplimiento de las contrapartes de forma
individual, utilizando herramientas de clasificacién adaptadas a las distintas categorias de
la contraparte. Dichas herramientas han sido desarrolladas internamente y combinan el
analisis estadistico con el juicio de los miembros del Comité de Crédito. Las herramientas
de clasificacién son regularmente sometidas a revisién y son actualizadas segln sea
necesario. La Empresa valida regularmente el desempefio de la clasificacion y su
capacidad de prediccidn con respecto a los acontecimientos por incumplimiento.

1. La exposicién por incumplimiento se basa en los montos que la Empresa espera que le
adeuden al momento del incumplimiento. Por ejemplo, para un préstamo este seria el valor
nominal.

4.5.1.2 Inversiones en Valores Disponibles para la Venta

Para la calificacién externa de las inversiones en valores, la Empresa toma en consideracién las
calificadoras de riesgos reconocidos o sus equivalentes, que son utilizadas por €l Comité de
Activos y Pasivos para la administracion del riesgo. Las inversiones en los valores son vistos
como una forma de obtener una mejor proyeccion de la calidad crediticia y mantener una fuente
prontamente disponible para satisfacer los requerimientos de financiacién en €l mismo tiempo.

4.5.2 Politicas de control de limite de riesgo y mitigacion
I.a Empresa administra, limita y controla las concentraciones de riesgo de crédito dondequiera

son identificados, en particular, a contrapartes individuales y grupos, asi también como a las
industrias.
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La Empresa estructura los niveles de riesgo de crédito que asume estableciendo limites en el
monto del riesgo aceptado en relacién con un prestatario o grupos de prestatarios, y segmentos
industriales. Tales riesgos son monitoreados sobre una base de rotacién y sujeto a revisiones
anuales o més frecuentes, segin sea necesario. Los limites en el nivel de riesgo de crédito por
producto, en el sector de la industria y por pais, son aprobados por el Comité de Crédito o la
Junta Directiva, segun sea el caso.

La exposicién al riesgo de crédito es administrado también a través del andlisis periédico de la
capacidad de los prestatarios y los prestatarios potenciales para satisfacer las obligaciones de
repago de los intereses y capital y cambiando estos limites de préstamos donde sean apropiados.

Algunas otras medidas de control y mitigacion especificas se describen a continuacion:

4.5.2.1 Garantias

La Empresa emplea una gama de politicas y pricticas para mitigar el riesgo de crédito. La
Empresa aplica directrices en la aceptabilidad de determinadas clases de garantias o de
mitigacion de los riesgos de créditos. Los principales tipos de garantia de préstamos y adelantos
son los siguientes: '

e Los colaterales financieros (depdsitos a plazo);
e Las hipotecas sobre los activos de la empresa: locales, inventario y mobiliario y equipo;
e Las cesiones sobre facturas, érdenes de compra y contratos de trabajos por proyectos.

Ademads, con el fin de minimizar la pérdida de crédito, la Empresa gestionard garantias
adicionales de la contraparte tan pronto como se observe indicadores del deterioro pertinentes de
los préstamos y adelantos.

Los colaterales mantenidos como garantia para los activos financieros, ademas de los préstamos
y adelantos, estan determinados por la naturaleza del instrumento.

4.5.3 Politicas de deterioro y provision

Los sistemas internos y externos de clasificacién descritos en la Nota 3 se centralizan mas en la
proyeccion de calidad del crédito desde el inicio del préstamo y de las actividades de inversion.
Por el contrario, las provisiones del deterioro son reconocidas para propositos de reportes
financieros solamente para las pérdidas que han sido incurridas a la fecha del balance general
consolidado en la evidencia objetiva de deterioro. Debido a las diferentes metodologias
aplicadas, el importe de las pérdidas de crédito sufridas provistas en los estados financieros son,
por lo general, mayores a la cuantia determinada del modelo de pérdida estimada que es utilizada
para el manejo operacional interno y propdsitos de regulacién bancaria.
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La provisién de deterioro mostrado en el balance general consolidado al afio terminado es
derivada de cada una de las cinco (5) categorias de calificacién interna. Sin embargo, la mayor
parte de la provision de deterioro proviene de las dos tltimas calificaciones.

4.5.4 Exposicion mdxima al riesgo de crédito antes de la garantia retenida u otras mejoras de
crédito

Exposicion Maxima

2009 2008
Depdsitos en bancos 23,454,135 9,686,599
Préstamos:
Corporativo 62,833,608 43,421,556
Leasing 6,197,422 3,981,345
Personales 4,004,040 2,587,339
Factoring 835,123 662,552
73,870,193 50,652,792
Comisiones cobradas por adelantado (2,809,019) (1,518,522)
Costo por comsiones a terceros por amortizar 1,449,603 916,805
Provision para posibles préstamos incobrables (1,248,821) (593,795)
(2,608,237) (1,195,512)
49,457,280

71,261,956

El cuadro anterior representa el escenario mas critico de exposicion al riesgo de crédito de la
Empresa al 30 de junio de 2009 y 2008, sin tener en cuenta las garantias de crédito o de otro

incremento del mismo.

Para los activos del balance general consolidado, las exposiciones expuestas anteriormente se
basan en los saldos netos en libros reportados en el balance general consolidado.

La Administracién confia en su habilidad de continuar el confrol y mantene;
exposicidn del riesgo de crédito para la Empresa como resultado de la cartera de
adelantos y los valores de deuda basados en lo siguiente:

Tk

f

MendiefaR. .~
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El 82% de los préstamos corporativos son categorizados como el mayor grupo del sistema de
clasificacion interna que estan considerados los préstamos a micro y pequeflos empresarios.

La tabla a continuacién detalla la cartera de préstamo de la Empresa que estd expuesto al riesgo
de crédito y su correspondiente evaluacion segin la metodologia interna:

2009 008
Deteriorados
Grado 4: Pudoso 917,673 348,165
Grado 5: Irrecuperable 272,612 375,894
Monto bruto 1,190,285 724,059
Provisién especifica {1,150,000) (593,262)
Valor en libros 40,285 130,797
Morosos sin deterioro
Grado 2: Mencidn especial 2,706,994 2,240,792
Grado 3: Sub-normal 521,553 400,798
Monto bruto 3,228,547 2,641,590
Provisién especifica - -
Valor en libros 3,228,547 2,641,590
No morosos sin deteriore
Grado : Normal 69,451,361 47,286,610
Valor en libros 69,451,361 47,286,610
Total en préstamos neto de provisiones especificas 72,720,193 50,058,997
Provisién generica (98.,821) -
Intereses y comisiones no ganadas (2,809,019) (1,518,522)
Comisiones externas por amortizar 1,449,603 916,805
Préstamos neto 71,261,957 49,457 280

En el cuadro anterior, se ha detallado los factores de mayor exposicion de riesgo ¢ informacién
de la cartera de préstamo, y las premisas utilizadas para estas revelaciones son las siguientes:

Empresa:

» Incumplimiento contractuales en el pago del principal o de los intereses; /y ‘ /
~fHilant(a N. Wend
Contador Pablico

MNo. 9816
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¢ El incumplimiento de las condiciones de préstamo;
¢ El deterioro en el valor de la garantia; y
s El descenso por debajo de la categoria de sub normal.

Morosidad sin deterioro de los préstamos - Son considerados en morosidad sin deterioro los
préstamos, donde los pagos de capital e intereses pactados contractualmente, pero que la
Empresa considera que el deterioro no es apropiado considerando el nivel de garantias
disponibles sobre los montos adeudados al Banco.

Préstamos renegociados - Los préstamos renegociados son aquellos a los cuales se les ha hecho
una reestructuracion debido a algin deterioro en la condicién financiera del deudor, y donde la
Empresa considera conceder algin cambio en los parametros de crédito. Estos préstamos una vez
son reestructurados se mantienen en esta categoria independientemente de cualquier
mejoramiento en la condicién del deudor posterior a la reestructuracion por parte de la Empresa.

Reservas por deterioro - La Empresa ha establecido reservas para deterioro, las cuales
representan, una estimacién sobre las pérdidas incurridas en la cartera de préstamos. Los
componentes principales de esta reserva estan relacionados con riesgos individuales, y la reserva
para pérdidas en préstamos establecida de forma colectiva considerando un grupo homogeneo de
activos con respecto a pérdidas incurridas, identificadas en préstamos sujetos a un deterioro
individual.

Politica de castigos - La Empresa determina el castigo de un grupo de préstamos que presentan
incobrabilidad. Esta determinacién se toma después de efectuar un analisis de las condiciones
financieras hechas desde el momento en que no se efectiio el pago de la obligacidén y cuando se
determina que la garantia no es suficiente para el pago completo de la facilidad otorgada. Para
Jos préstamos de montos menores, los castigos generalmente se basan en el tiempo vencido del
crédito otorgado.

La tabla a continuacién detalla la provision especifica y genérica de la cartera de préstamos en
cumplimiento con las normas establecidas por 1a Superintendencia de Bancos:
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Préstamos Provision
30 de junio de 2009
Normal 69,451,361 109,609
Mencidn especial 2,706,994 61,031
Sub normal 521,553 48754
Dudoso 917,673 322,053
Itrecuperable 272,612 124,757
Total 73,870,193 666,204
Comisiones cobradas por adelantado (2,809,019)
Costo por comisiones a terceros por amortizar 1,449,603
Provision especifica (666,204)
Provision genérica (582,617)
71,261,956
30 de junio de 2008
Normal 47,300,686 62,482
Mencidn especial 2,238,534 109,876
Sub normal 391,788 79,533
Dudoso 345,891 132,066
Irrecuperable 375,893 113,746
Total 50,652,792 497,703
Comisiones cobradas por adelantado (1,518,522)
Costo por comisiones a terceros por amortizar 016,805
Provision especifica {497,703)
Provision genérica (96,092)

49,457,280

La Empresa mantiene colaterales sobre los préstamos otorgados a clientes correspondientes a
hipotecas sobre bienes muebles e inmuebles y otras garantias sobre este activo. Las estimaciones
del valor razonable estan basadas en el valor del colateral segin sea el periodo de tiempo del
crédito y generalmente no son actualizadas excepto si el crédito se encuentra en deterioro en
forma individual.

La estimacién del valor razonable de las garantias y otras garantias sobre estos activos
financieros se detallan a continuacion:

Contadar Pablico Auterizado
No. 9816
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Préstamos
2009 2008

Sobre deteriorados: |

Bienes Muebles 743200 514,867
Sobre morosos sin deterioro;

Bienes Muebles 2,677,628 2,098,954

Bienes Inmuebles 63,516 3,038

Depdsitos en el propio banco 6,300 2914
Sobre no morosos sin deteioro;

Bienes Muebles 58,724,019 40,444,276

Bienes Inmuebles 166,817 370,931

Depdsitos en ef propio banco 684,810 646,795
Total 63,066,790 44,082,375

El siguiente detalle analiza la cartera de inversiones de la Empresa que estan expuestos al riesgo
de crédito y su correspondiente evaluacién basado en el grado de calificacién:

2008 2007
Valores
Con grado de inversién 500,000 1,625,876
Sin grado de inversion 1,621,902 52,748
2,121,902 1,678,624

En el cuadro anterior, se ha detallado los factores de mayor exposicién de riesgo de la cartera de
inversiones.

iIa ia@%%eta_,&
jca A

jzado
Contador pablico torizad
No. 9816
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4.5.4.1 Préstamos renegociados

Actividades de reestructuracién incluyen amplios acuerdos de pago, planes de administracion
externa aprobados y modificacion del plan de pagos. Después de la reestructuracion, la
obligacién se mantiene en esta categoria independientemente de cualquier mejoramiento en la
condicién del deudor posterior a la reestructuracion por parte de la Empresa. Las politicas y las
practicas de reestructuracion se basan en indicadores o criterios que, a juicio de la
administracién, indican que el pago muy probablemente continuara. Estas politicas se
encuentran en continua revision.

La reestructuracion es comunmente aplicada a los préstamos a plazo, en particular a la
financiacion de préstamos a clientes.

Los préstamos renegociados que de otra forma estarian vencidos o deteriorados totalizan al 30 de
junio de 2009: 2,276,853 (2008: 378,663).

4.5.5 Concentracion de riesgos de activos financieros con revelacion del riesgo de crédito
4.5.5.1 Industria por sectores

El siguiente cuadro desglosa la exposicion de la concentracién de los riesgos de crédito de la
Empresa, clasificado por medio de la industria de los sectores de nuestras contrapartes:

Al

Contador Pablico Autorizado
No. 98146
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2009 2008

Sectores:
Agricultura y Ganaderia 2,621,520 1,234,167
Comercio 16,911,747 15,490,627
Construccion 6,809,620 3,796,192
Educacion 1,198,674 797,727
Gobierno 3,702,669 3,850,286
Intermediacion Financiera 60,699 2,024,527
Mecénica 967,900 377,032
Mineria 29,005 27,226
Otros 8,654,411 1,424,474
Personal 8,194,571 294,825
Servicios 7,836,775 7,162,476
Telecomunicaciones - 579,920
Transporte 13,658,021 8,828,139
Asociaciones religiosas 87,684 -
Turismo 3,138,500 4,765,175

73,871,796 50,652,792

4.6 Riesgo de Mercado

La Empresa esta expuesta a los tiesgos de mercado, que es ¢l riesgo de que el valor razonable de
los flujos de caja futuros del instrumento financiero fluctie debido a los cambios en los precios
del mercado. Los riesgos de mercado surgen por posiciones abiertas en las tasas de interes,
moneda y acciones, todos los cuales estdn expuestos a movimientos de mercados generales y
especificos y a cambios en el nivel de volatilidad de las tasas o precios de mercado.

Los riesgos de mercado que surgen de las actividades negociables y no negociables son
atendidos en el Comité de Activos y Pasivos. Se presentan informes peridédicos mensualmente a
la Junta Directiva.

4.6.1 Las técnicas de medicion de riesgo de mercado
A través de analisis de sensibilidad y monitoreo del comportamiento de las tasas o precios en ¢l

mercado, se efectiia la medicién de riesgo, el cual es evaluado mensualmente en el Comité de
Activos y Pasivos.

- No. 9816
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4.7 Riesgo de contraparte

Es el riesgo de que una contraparte incumpla en la liquidacién de transacciones de compra o
venta de titulos-valores u otros instrumentos por parte de otros participantes de los mercados de
valores.

Las politicas de administracién de riesgo sefialan limites de contraparte, que determinan en cada
momento, €l monto maximo de exposiciéon neta a transacciones por liquidar que la Empresa
puede tener con una contraparte.

4.8 Riesgo de tasa de interés

Riesgo de tasa de interés del flujo de efectivo es el riesgo de que los flujos de efectivo futuros de
un instrumento financiero fluctien debido a los cambios en las tasas de interés del mercado. El
riesgo de la tasa de interés del valor razonable es el riesgo de que el valor de un instrumento
financiero fluctie por los cambios en la tasa de interés del mercado. La Empresa estd expuesta a
los efectos de fluctuacion en los niveles en general de la tasa de interés del mercado, tanto para
su valor razonable como para el riesgo del flujo de efectivo. Los margenes de interés pueden
aumentar como resultado de esos cambios, pero puede reducir las pérdidas en el evento de que
ocurran movimientos inesperados. La tabla a continuacién resume la exposicion de la Empresa al
riesgo de tasa de interés. Esto incluye los saldos de los instrumentos financieros de la Empresa,
clasificados por ¢l mas reciente entre la reexpresién contractual o la fecha de vencimiento:
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Grupo Bandelta Holding Corp.

Notas a los estados financieros consolidados
Al 30 de junio de 2009

4.8.1 Anutlisis de sensibilidad de tasa de interés

El andlisis de sensibilidad en la tabla anterior ha sido determinado basado en la exposicién de la
tasa de interés para los instrumentos financieros a la fecha del balance, el flujo proyectado se
refleja en el andlisis, tomando en cuenta variaciones de puntos porcentuales, base de tasa en
disminuciones o incrementos reportados internamente, las exposiciones de tasa de interés que
representa la evaluacién de la administracion de lo que es razonablemente posible en cuanto a
cambios de las tasas de interés.

4.9 Riesgo de liguidez

Riesgo de liquidez es el riesgo de que la Empresa no cuente con la disponibilidad para hacerle
frente a sus obligaciones de pago asociados con sus pasivos financieros cuando llegan a su fecha
de vencimiento y para remplazar los fondos cuando estos son retirados. La consecuencia puede
ser el fracaso para cumplir con sus obligaciones para repagar a los depositantes y los
compromisos para prestar.

4.9.1 Administracion del riesgo de liguidez

La administracion del riesgo de liquidez de la Empresa, es monitoreado por el Comité de
Activos y Pasivos (ALCO), incluye:

*  El suministro de efectivo diario, administrado monitoreando los futuros flujos de efectivos,
para asegurar que los requerimientos puedan ser cumplidos. Esto incluye la reposicion de
fondos a medida que vencen o son tomados prestados por los clientes. La Empresa
mantiene una presencia activa dentro de los mercados de dinero para evitar que esto suceda;

*  Monitoreo del indice de liquidez del balance general consolidado contra requerimientos
internos y regulatorios; y

*  Administracién de la concentracion y el perfil de los vencimientos de las deudas.

El monitoreo y el reporte se convierte en la medicion y proyeccion del fluyjo de efectivo para la
proxima semana y mes respectivamente, ya que estos son periodos fundamentales para la
administracién de liquidez. El punto de partida para esas proyecciones es un andlisis de los
vencimientos contractuales de los pasivos financieros y la fecha de cobro esperada de los activos
financieros.

4.9.2 Enfoque de financiacion

Las fuentes de liquidez se revisan peridédicamente en el Comité de Activos y Pasivos para
mantener una amplia diversificacién de proveedor, producto y plazo.
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Grupo Bandelta Holding Corp.

Notas a los estados financieros consolidados
Al 30 de junio de 2009

4.9.3 Exposicion del riesgo de liquidez

La medida clave utilizada por la Empresa para la administracién del riesgo de liquidez es el
indice de activos liquidos netos sobre depdsitos recibidos de clientes. Un calculo similar, pero no
idéntico, se utiliza para la medicion de los limites de liquidez establecidos por la Empresa en
cumplimiento con lo indicado por la Superintendencia de Bancos de Panamé con respecto a la
medicién del riesgo de liquidez. '

A continuacién se detallan los indices correspondientes al margen de activos liquidos netos
sobre los depositos recibidos de clientes de la Empresa al 30 de junio de 2009 y 2008, en base a
lo establecido en Acuerdo No. 9-2006, emitido por la Superintendencia de Bancos, el 22 de
noviembre de 2006:

2009 2008
Promedio del perfodo 86% 106%
Maiximo del periodo 131% 168%
Minimo del periodo 59% 76%

La informacién que se muestra a continuacidon muestra los activos y pasivos en agrupaciones de
vencimiento basadas en el resto del periodo en la fecha del balance general respecto a la fecha de
vencimiento contractual;

_47 -



Imvl

9186 ON
oppzUony 631jq0d JOpRIoD

5t BjoIPUS/ N BRUBIIAL 7=

0LLTETTI (oge608°1} IPEOPIS BLITBSSI (£9°09¢°L) {E£6 110D 80L'68T 1 E1eu Zapinby| op uaFely
7911956 689°LEE'] ERTHPI'T ELLCITYE TZL'819°91 [86'058'% CIE'TI6E°8Z [e1oq
£L9708¢°8 LO7'08¢C'8 soatsed son(y
TP OPS 61 (825'zr) 000°81T'1 000°0£L"t1 000'TLS'T 000'061 000'€16 SO[QELI0TIU SORIAINU0D SN0[EA A SOUOE
L9T'€89°91 000°+2T°9 000°288°1 000t LITLTI SOPIQIOA SOJUSRILIIUEULL
TEH'LLL'E - 000°007 000°¢L9 LE8TWST soueaueqiapl sojsodaq
pSE6LS OY £8T°9T6 ELL'BSTE1 [Z1°856° 11 186°L86°¢ 961°8F3'91 soquRo AP sonsodaq
SOAISE]
TE6'£69°901 65E8759 YT PRTL ISP LGL'GE 90F'LET'G 200°SHTY £TOIRY'6T a0l
660°€TS Y 660°€T5 Y SOLIBA SOAROY
06°1Z1°C Z06'1Z1'1 - 000°00L - SRUG[EA UD SHUD[SIZAU]
LEWEISY LV EIFY opou “serofou £ odinba “oueniqoly
986192 [L (LeT'809'T) £TL'TO8'S [S¥LOL 6 99¥°LSS°R 200°CHI b SHSLOS'S 019U 1erqas 10d souresarg
SEI'PSH'ET SEI'PSY'ET s0oueq Us sonsodag
PE6IL EPE'61L 0ANRH
S0ARDY
TeioL OjuaILuIUBA SOUe § Soge g que L e Sosoll g Sosoll ¢ 16007 3p ommnf Ap OE
uig ap seln Bl 20 SISOW g 20 egag ejseH OJUANUIIIA AP I3

SpINbI 9P Obsaly 9p UOIS00XT op Ejqel

6002 ap ounf ap o¢ Iy
SOpEPIJOSUO0D SOIIIDURUL SOPER)ISD SOf B SBION

‘dion BuipjoH eyepueg odn.ug




I*-*-I

9186 ON
opozpoInYy CallqRd JOPPIED

"OIQUIED 9P A $RI9)Ul
ap sese) U soIquued sof B uowisodxo ns A esoidwg e op zopinbi| v] 9p UQIOEN[RAS B[ U SajueLIOdWIT $210)08] UOS URZUJA OpURND
sosazaqur ueguaAssp onb soalsed ‘ojqedaoe 03500 un e ‘rezedwosl vred pepiiqey g] £ soalsed A SOAT}OR SO[ 9P SOJUSIWIOUDA SO

€78 PEYL (8T6'9LI°T) 669°¢78'1 88£'005'a (80I'69T'F) (80F'ZZ8' 1) 08E'695°C ejau zopinby ap usdie
[SO°9SE"6S (5£'908'C 000°E61'Y TTO'EES"ET LOTSETL 194'98T'¢ 168706176 &L
L9E7598°C L9E'698°S soarsed sonp
TEEDRI'IT (£10°65) 000'V12°T E1LPLS €l 000'16€'€ 9E9°6Ep°] 000°0¢8 SSIRI0FALE SHEIUSWIOS SA10jEA £ Soung
8SH0STO LEV'IE'E 698°¢FT'1 682°089 £98'%69 SOPIGIIAT SOIUITEIIUEUL]
TS LIET £2E°11T'T soUesueqapn sopsodacy
[LE'BEEYT 000°6L6"T TLLLTGD 86T0ILG 9£8°991°¢C SO ESTE0 sajusya ap sonsodac
soAIsed
yLY'06699 mtmmw,v 669°910°9 O£ 0F0'EE 6£0°080°L [N 1E0°09L°ZL LA A
86V L8Y'E 86V L81'C SOLIZA SOADDY
PTO'ILY° 9L8°6LE SPLTOY 000°006 SBIOJRA US SIUSHSIBALY
9EF'LEE'T SEF'LEET 013U ‘sesolswt £ odinbe ‘oLrEmqOTY
08¢° LS 6% (Zrs'seln) (AN S 796°LE9°TE 650°081'9 ZSEWO'E S66'6ZL'T 012 ‘181902 Jod SOWR)SAIE
665°989°6 665°989°6 soaueq u2 sopspdag]
LEV'EVE LEV'EPE AR
SOALIY
ejof QUIIIDUBA SOUEG SOUE § Gug L e 35w § EE5eW § :800Z 2p onmf ap gg
ulg ap SeN e aq sasaw g aq egoq eyseH OJUDIWINIA 3P [BId]

TEPMBTT 3[7 0531y 9p UQIO[SO0XT 9p EIqEL

600z @p ownl ap og |
SOpepPIoSUo0d SoJ4dIdUBUl SOpPe)Se SO| B SEJON

‘dioo BuipjoH ejjepueg odnig




Grupo Bandelta Holding Corp.

Notas a los estados financieros consolidados

30 de junio de 2009
(En balboas)

A continuacién se resume las tasas promedio de interés de los instrumentos financieros monetarios

al 30 de junio de 2009 y 2008:

Activo:
Depésitos en bancos
Préstamos
Inversiones

Pasivos:
Depésitos recibidos
Obligaciones bancarias
Bonos
VCNs
Deuda subordinada

2009

0.50%
15.50%
5.54%

5.40%

7.95%

7.56%

6.52%
0

2008

2.55%
14.89%
6.05%

6.19%
7.46%
7.63%
6.23%
5.40%

4.9.4 Compromisos de arrendamiento operativo y desembolsos de capital futuro

La Empresa mantiene acuerdos de alquiler de operacién de sus facilidades bajo el cual ha incurrido
en gasto de alquiler la suma de B/.262,758 (2008: B/.225,307). Los alquileres han sido negociados
en un término de siete (7) a diez (10) afios y mantienen cléusulas de cancelacién anticipada con

aviso previa de 90 a 120 dias.

Los contratos de alquiler devengan un canon mensual de B/.25,833 (2008:B/.23,011) por el término

del contrato.

Al 30 de junio de 2009, la Empresa mantiene con terceros, compromisos dimanantes de contratos de
arrendamientos operativos de inmuebles, los cuales expiran en varias fechas durante los proximos
afios. El valor de los canones anuales de arrendamientos de los contratos de ocupacion para los

proximos cinco afios, es el siguiente:

Anos Montos

2009 309,996

2010 309,996

2011 309,996

2012 /N 309,996

2013 [ 309,996
1,549,980

<45
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Contador Piblice Autarizado
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Grupo Bandelta Holding Corp.

Notas a los estados financieros consolidados
30 de junio de 2009
(En balboas)

Al 30 de junio de 2009, la Empresa mantiene contratos de inversién que requieren desembolsos de
capital futuro (2008: 945,865).

4.10 Riesgo Operacional

El riesgo operacional es ¢l riesgo que se ocasionen pérdidas por la falla o insuficiencia de los
procesos, personas y sistemas internos o por eventos extemos que no estan relacionadas a riesgos de
crédito, mercado y liquidez, tales como los que provienen de requerimientos legales y regulatorios y
del comportamiento de los estandares corporativos generalmente aceptados.

Las estrategias implementadas por la Empresa para minimizar el impacto financiero del riesgo
operativo son las siguientes:

* Identificacion y evaluacion de los riesgos operativos en los diferentes procesos de la organizacion
*  Registro y evaluacién de las pérdidas operacionales que se presentan

*  Comunicacién al personal de como reportar eventos de riesgo operacional

»  Entrenamientos periddicos al personal de la Empresa

»  Registros de eventos de impacto que deben ser atendidos por el Comité Ejecutivo.

4.11 Valor razonable de los instrumentos financieros
El valor razonable de los activos y pasivos financieros son medidos como sigue:

El valor razonable de los activos y pasivos financieros con términos y condiciones estindar y que
son negociados en un mercado activo liquido es determinado con referencia al precio de mercado
establecido.

El valor razonable de otros activos y pasivos financieros es determinado de acuerdo a modelos de
precios generalmente aceptados, basados en andlisis de flujo de caja descontado.

El valor razonable de los instrumentos financieros es la cantidad por la cual puede ser intercambiado
un activo entre un comprador y un vendedor debidamente informados o puede ser cancelada una
obligacién entre un deudor y un acreedor que tienen suficiente informacidén y que realizan una
transaccion libre. La existencia de precios publicos de cotizacidn en un mercado activo, es la mejor
evidencia del valor razonable; sin embargo, en muchas instancias, no esta disponible un precio
pablico de cotizacién en un mercado activo para ciertos instrumentos financieros de la Empresa. En
los casos donde el precio de mercado no esta disponible, el valor razonable estd basado en
estimaciones utilizando el valor presente u otras técnicas de valuacién. Esas técnicas son
significativamente afectadas por las asunciones utilizadas, incluyendo la tasa de descuento y las
estimaciones del flujo de caja futuro.
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Grupo Bandelta Holding Corp.

Notas a los estados financieros consolidados
30 de junio de 2009
(En balboas)

El siguiente cuadro resume el valor en libros y los valores razonables de aquellos activos y pasivos
financieros no presentados en los balances generales consolidados a valor razonable:

2009 2008
Valor en Valor Valor en Valor
libros razonable libros razonable
Activos
Depdsitos en bancos B/. 23,454,135 B/ 23,454,135 B/. 9,686,599 B/ 9,686,599
Préstamos por cobrar, neto 71,261,956 77,885,403 49457280 50,423,544
Inversiones mantenidas hasta su vencimiento 500,000 500,000
Inversiones en valores disponibles
para la venta 1,621,902 1,621,902 1,678,624 1,638,934
Total de activos B/. 96,837,993 B/, 103,461,440 B/. 60,822,503 B/. 61,749,077
Pasivos
Depdsitos de clientes B/. 47,579,354 B/. 47,508,266 B/. 24,338,371 B/, 23,769,416
Depositos interbancarios 2,377,852 2,805,845 1,211,523 1,234,886
Financiamientos recibidos 16,683,267 16,708,570 6,250,458 0,434917
Bonos y valores comerciales
negociables por pagar 19,539,422 20,080,462 21,690,332 22,159,974
Total de pasivos B/ 86,179,895 B/ 87,103,143 B/. 53,490,684 B/ 55599,193

Contador Pablico Autorizade
No. 2816
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Grupo Bandelta Holding Corp.

Notas a los estados financieros consolidados
30 de junio de 2009
(En balboas)

4.11.1 Supuestos utilizados en la determinacion del valor razonable de activos y pasivos
financieros

El Valor razonable de los activos y pasivos financieros que no se registran a valor razonable es
determinado asumiendo que su vencimiento es la fecha de vencimiento contractual (describir si hay
otra) y utilizando las siguientes tasas de descuentos:

Préstamos: Tasa de descuento de 10.27% (2008: 12.75%), en base a tasas promedio de mercado
vigentes para operaciones similares.

Financiamicntos recibidos: Tasa de descuento de 6.60% (2008: 7.09%), correspondiente a costo de
fondos efectivo, basado en las tasas promedio vigentes para operaciones similares.

Bonos y wvalores comerciales negociables: Tasa de descuento de 6.60% (2008: 7.09%),
correspondiente a costo de fondos efectivo, basado en las tasas promedio vigentes para operaciones
similares.

Cuentas de Ahorro: Tasa de descuento de 1.49% (2008: 1.438%), basada en tasa promedio de
mercado, para operaciones similares. '

Depdsitos a plazo fijo: Tasa de descuento de 4.17 % (2008: 3.875%), basada en tasa promedio de
mercado, para operaciones similares.

El valor razonable de otros activos y pasivos financieros es determinado de acuerdo a
modelos de precios generalmente aceptados, basados en analisis de flujo de caja descontado.

5. . Juicios criticos de contabilidad y principios clave para la estimacion de la incertidumbre

Al aplicar las politicas de contabilidad de la Empresa, las cuales se describen en la nota 3, los
directores deben hacer juicios, estimaciones y supuestos acerca de los valores en libros de los activos
y pasivos que no son facilmente evidentes de otras fuentes. Las estimaciones y los supuestos
relativos se basan en la experiencia histérica y otros factores que se consideran relevantes. Los
resultados actuales pueden diferir de dichas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos subyacentes son revisados de forma regular. ILas revisiones a las
estimaciones contables se reconocen el periodo en el cual la estimacién se revisa cuando la revisién
afecta solamente a ese periodo, o en el periodo de la revision y en periodos futuros cuando la
revision afecta ambos periodos, el actual y el futuro.

5.1 Juicios criticos en la aplicacion de politicas contables

~48 -
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Grupo Bandelta Holding Corp.

Notas a los estados financieros consolidados
30 de junio de 2009
(En balboas)

Los siguientes son juicios criticos, diferentes de aquellos relativos a las estimaciones, que los
directores han realizado en el proceso de la aplicacion de politicas contables de la entidad y que
tienen los efectos mas significativos sobre los importes reconocidos en los estados financieros.

. Clasificacion de activos financieros con vencimiento — La Empresa ha determinado que tiene
tanto intencion positiva y habilidad para mantener los activos hasta su fecha de vencimiento
como lo requiere la politica de contabilidad.

5.2. Principios clave para la estimacion de la incertidumbre

A continuacidn, supuestos claves concernientes al futuro y otros principios claves para la estimacion
de la incertidumbre a la fecha del balance general consolidado, que tengan un riesgo significativo
que causen ajustes materiales en el valor en libros de los activos o pasivos dentro del perfodo
financiero préximo.

5.2.1 Pérdidas por deteriore sobre préstamos y anticipos

La empresa revisa su cartera de préstamos periodicamente para evaluar el deterioro en base a los
criterios establecidos en el Acuerdo 6-2000. Al determinar si una pérdida por deterioro debe ser
registrada en el estado de resultados, el Banco toma decisiones en cuanto a si existe una informacién
observable que indique que existe una reduccion del valor del préstamo. Esta evidencia incluye
informacién observable que indique que ha habido un cambio adverso en la condicion de pago de los
prestatarios.

Al establecer las pérdidas por deterioros, un factor de asuncién importante es la determinacién del
valor de los flujos que se esperan recibir de las garantias obtenidas. Al determinar el valor razonable
de las garantias, la Administracién utiliza juicios basado en el valor razonable de las garantias al
comienzo de la vida del crédito, reducido de acuerdo a supuestos de deterioro determinados por
clases de garantia, tomando en consideracion la experiencia de la Administracion del valor de
realizacion de las mismas.

5.2.2 Deteriore de Inversiones

El Banco determina que las inversiones estan deterioradas cuando: (1) ha habido un declinamiento
significativo o prolongado en el valor razonable por debajo del costo; (2) cuando el emisor de los
valores sufra un deterioro notario en su solvencia econdmica o exista probabilidades de quiebra y (3)
ha habido un impago ya sea de el capital o los intereses. En especifico, la determinacion de qué es
significativo o prolongado requicre juicio. Al hacer este juicio, el Banco evaltia entre otros factores,
la volatilidad normal en el precio del instrumento comparado con la volatilidad de instrumentos
similares o indicios de la industria. En adicion, reconocer el deterioro serfa apropiado cuando hay
evidencia de un deterioro en la salud financiera de la entidad en que ha invertido, el desempefio de la
industria y los flujos operativos y financieros.

- 49 -



Grupo Bandelta Holding Corp.
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30 de junio de 2009
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5.2.3 Impuesto sobre la renta diferido

Al 30 de junio de 2009 la Administracién de la Empresa ha revaluado el reconocimiento del activo
diferido por arrastre de pérdidas no utilizadas, las cuales estdn incluidas en el balance general
consolidado por 290,248 (2008: 545,854).

La determinacion del reconocimiento de activo diferido por arrastre de pérdidas requiere una
estimacién de ganancias fiscales de periodos posteriores, contra los cuales se puedan cargar las
pérdidas acumuladas. Estas estimaciones estin basadas en los presupuestos y planes estratégicos del
Banco, los cuales son monitoreados periédicamente.

5.2.4 Valor razonable de los instrumentos financieros

El valor razonable de los instrumentos financieros que no son cotizados en los mercados activos son
determinados usando técnicas de valuacién. En la medida posible, los modelos usan informacion
observable, sin embargo, dreas tales como riesgo de crédito, (propio y de la contraparte), riesgo de
tasa, volatilidades y correlaciones requieren administracién para hacer los estimados. Los cambios
en las asunciones acerca de estos factores pudieran afectar el valor razonable reportado de los
instrumentos financieros.

Saldos y transacciones entre partes relacionadas
Ciertas partes relacionadas (principalmente compafiias afiliadas, directores de la Empresa, sus

familias y compatfiias donde ellos son los principales accionistas) son clientes de la Empresa en el
curso normal del negocio. '

A continuacion se presenta un resumen de los saldos y transacciones entre partes relacionadas:
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Saldos entre partes relacionadas:

Activos:
Préstamos por cobrar, neto
Cuentas por cobrar otras

Total
Pasivos:

Depésitos recibidos
Cuentas por pagar

Total

Directores y personal
clave de la administracion

Compaiiias relacionadas

2009 2008 2009 2008
B/ 292,197 B/ 321,089 B/. 314,293 B/ 191,259
- - 200,450 430,355
B/, 292,197 B/ 321,089 B/, 514,743 B/ 621,614
B/ 409,987 B/ 167,192 B/. 1,687,390 B/ 1,002,139
- - 36,714 28,321
B/ 409,987 B/ 107,192 B/, 1,724,104 B/, 1,030,460
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Grupo Bandelta Holding Corp.

Notas a los estados financieros consolidados
30 de junio de 2009
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Directores y personal

clave de ia administracion Compaiiias relacionadas
2009 2008 2009 2008

Transacciones con partes relacionadas: '
Ingresos:

Intereses devengados B/. 21,968 B/ 43,362 B/. 20,112 B/. 25413

Servicios de administracion - - 376,745 355,855

Otros ingresos - - - -
Total B/. 21,968 B/ 43362 B/ 396,857 B/. 381,268
Gastos:

Intereses pagados B/. 16,101 B/. 12,385 B/. 105,098 B/. 58,664

Dietas 99,612 75,984 - -
Total B/ 115,713 B/ 88,369 B/. 105,098 B/, 58,664

Los préstamos a directores y personal clave de la administracién devengan tasa de interés anual en un
rango de 10.50% a 12.50% al 2009 y 2008.

Beneficios personal clave de la administracion:

2009 008

Salarios B/. 366,074 B/. 310,012
Seguro Social, seguro educativo y riesgo profesional 66,754 111,671
Gasto de representacion 269,607 237,303
XIII Mes 30,301 24,208
Prima de Antigiiedad 12,224 11,331
Bonos 36,312 17,731
QOtros Beneficios 11,735 21,888

Total B. 793007 Bl J34,1u

7
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Grupo Bandelta Holding Corp.

Notas a los estados financieros consolidados
30 de junio de 2009
(En balboas)

Efectivo y depdsitos en bancos

El efectivo y depdsitos en bancos, consiste en:

Efectivo

Efectos de caja

Depdsitos a la vista en bancos
Depdsitos a plazo en bancos

Efectivo y equivalentes de efectivo en el estado consolidado
de flujos de efectivo '

Depdsitos a plazo en bancos a mas de 90 dias

Total de efectivo y depdsitos en bancos

2009 2008
362,750 216,208
356,593 127,229

4,355,135 1,539,099
18,499,000 $,147,500
23,573,478 10,030,036

600,000 -
24,173,478 10,030,036

Al 30 de junio de 2008 y 2009, las tasas de interés anual ponderada que devengaban los depdsitos a

plazo era de 0.43% y 5.21% respectivamente.

Préstamos

El detalle de los préstamos por cobrar al 30 de junio de 2009 y 2008, se presenta a continuacion:

Cartera de préstamos

Comisiones externas por amortizar
Comisiones cobradas por adelantado

Provision para posibles préstamos incobrables

Total de préstamos por cobrar, neto

-53-

2009 2008

73,870,193 50,652,792
1,449,603 916,805
(2,809,019) (1,518,522)
(1,248,821) (593,795)
71,261,956 49,457,280

Contador Pablice Autorizado
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Grupo Bandelta Holding Corp.

Notas a los estados financieros consolidados
30 de junio de 2009
(En balboas)

La Empresa registraba como intereses y comisiones descontadas no ganadas, los intereses y
comisiones correspondientes a la vida 1til de toda la operacion y acreditaba mensualmente los
ingresos devengados. A partir de noviembre de 2007, los intereses y comisiones devengadas son
registrados directamente a las cuentas de ingresos por intereses y comisiones, y no se genera una
cuenta de intereses y comisiones descontadas no ganadas.

Al 30 de junio de 200 9 y 2008, la cartera de préstamo se presenta de acuerdo a la siguiente
distribucién por actividad econémica neto de los intereses, seguros y comisiones no ganadas:

2009 2008
Sector inferno
Agricultura 437,588 135,930
Ganaderia 16,204 4,112
Comercio 208,771 519,760
Industria 99,293 76,740
Construccion 167,666 176,226
Servicios 857,840 315,800
Personales : 9,298,891 3,387
Empresas financieras - 179,008
Leasing 6,197,422 3,981,345
Microfinanzas 56,586,518 45,260,484
Sub-total de la cartera 73,870,193 50,652,792
Comisiones cobradas por adelantado (2,809,019) (1,518,522)
Costo por comisiones a terceros por amortizar 1,449,603 916,805
Provisién para posibles préstamos incobrables (1,248,821) (593,795)
Total de préstamos por cobrar, neto 71,261,956 49,457,280

Al 30 de junio de 2009 y 2008, se renegociaron préstamos, debido a dificultades econdmicas del
deudor por B/.2,276,853 (2008: B/.378,663).

Con fecha 31 de mayo de 2007, la Empresa vendi6 cartera de préstamo castigada por B/.4,872,890 y
préstamos vencidos a més de 90 dias por B/.1,863,079, reconociendo una pérdida de B/.871,203 con
un neto de B/.991,876. Producto de esta transaccién la Empresa recibidé a cambio una inversion
cuyo valor nominal es de B/.925,000 y que se presenta en el rubro de™Nnversiones en valores
mantenidos hasta su vencimiento. De acuerdo a la administracién la transaccion se efectud al valor
razonable tomando en consideracién las proyecciones de recupergei turas de la cartera de
crédito.

4o
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Grupo Bandelta Holding Corp.

Notas a los estados financieros consolidados
30 de junio de 2009
(En balboas}

La Empresa clasifica como morosos aquellos préstamos que no hayan recibido el pago al servicio de
la deuda y/o los intereses un (1) dia después del vencimiento y como préstamos vencidos cuando,
tratdandose de un solo pago al vencimiento, no ha sido cancelado a los noventa (90) dias después de
su vencimiento o si se trata de pagos periédicos, no se han recibido pagos en un periodo noventa

(90) dias.

Al 31 de diciembre de 2008, la tasa de interés anual de los préstamos oscilaba entre 10% hasta 39%
(Junio:10% hasta 38%) dependiendo del tipo de cartera. El total de la cartera de préstamos mantiene
una tasa fija con opcion contractual a ser modificada.

Los movimientos de la provisidn para posibles préstamos incobrables se resumen a continuacion:

2009 2008

Saldo al comienzo del periodo/afio 593,795 430,138
Provisién efectuada durante el periodo/afio 1,268,337 560,663
Reversién de provisiéon (82,686) (207,161)
Total de provisiones, neto 1,185,651 353,502
Sub-total 1,779,446 783,640
Eliminacién de préstamos durante el periodo/afio (613,311) (397,0006)
Recuperaciones de préstamos cargados

previamente contra la provision 82,686 207,161
Saldo al final del periodo 1,248,821 393,795

Banco Delta, S.A. (BMF) vy su subsidiaria Leasing de Panama, S.A. se dedican principalmente al
negocio de las microfinanzas. Estas sociedades proporcionan financiamientos para capital de trabajo
a MyPEs (Micro y Pequefias Empresas), asi como para la compra de vehiculos, equipo y maquinaria,
a través de préstamos y arrendamientos financieros, préstamos personales, préstamos hipotecarios y
factoring. Por la naturaleza de la cartera de crédito, sustancialmente, la oria de los préstamos
otorgados mantienen garantia tangible de bien mueble. Adicionalment e de la cartera tiene
garantias adicionales, en forma de hipoteca de bienes muebles y/o i bles, fianzas de personas

naturales y/o juridicas y certificados de operaciones.

Contador Pablico Autorizado
No. 9816

- 55 -



Grupo Bandelta Holding Corp.

Notas a los estados financieros consolidados
30 de junio de 2009
(En balboas)

El perfil de vencimiento de la cartera de arrendamientos financieros por cobrar se detalla a
continuacion:

2009 2008
Pagos minimos de arrendamientos financieros
por cobrar
Dentro de un afio B/, 2,309,271 B/ 759,706
De uno a dos afios 2,068,450 1,383,161
De dos a tres afios 1,581,046 1,258,830
Del tercer al quinto afio 2,031,088 1,880,892
Total pagos minimos 7,989,855 5,282,589
Menos: ingresos no devengados (1,792,433) (1,301,244)
Total de valor presente de los arrendamientos
por cobrar 6,197,422 3,981,345

El promedio de la tasa de interés efectiva contratada al 30 de junio 2009 y 2008 es de 10.91% y
12.68%, respectivamente.

El valor presente de los arrendamientos por cobrar al 30 de junio de 2008 y 2009 es estimado en
B/.6,197,422 y B/.3,981,345, respectivamente, basado en los tipos de efectivo descontado a la tasa
de mercado para instrumentos similares.

No. 2816
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Grupo Bandelta Holding Corp.

Notas a los estados financieros consolidados
30 de junio de 2009
(En balboas)

Inversiones en valores disponibles para la venta

Inversiones en valores de deuda fueron clasificadas en el balance general consolidado de acuerdo
con las intenciones de la administracién. El valor registrado de las inversiones y su valor razonable
al 31 de diciembre y 30 de junio de 2008, se presenta a continuacion:

2009 2009
Valores disponibles Valores mantenidos
para la venta hasta su vencimiento
Valor Valor
Vencimiento : Costo razonable Costo razonable
Valores comerciales negociables Mayo 2010 - - 500,000 500,000
Certificados de inversion Agosto 2008 - Mayo 2014 _ 1,621,902 1,621,902 - -

1,621,902 1,621,902 500,000 500,000

2008 2008
Valores disponibles Valores mantenidos
para la venta hasta su vencimiento
Valor Valor
Vencimiento Costo razonable Costo razonable
Serie B Febrero 2010 52,748 52,748 - -
Valores comerciales negociables Mayo 2010 - - 750,000 761,087
Certificados de inversion Agosto 2008 - Mayo 2014 875,876 825,099 - -
928,624 877,847 750,000 761,087

an aN.Mnc_ﬁeﬁB)
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Grupo Bandelta Holding Corp.

Notas a los estados financieros consolidados
30 de junio de 2009
(En balboas)

El Bono Privado Serie B, estaba garantizado con cartera titularizada. En diciembre de 2008, Banco
Delta, S.A. (BMF), como fideicomitente, al fideicomiso emisor, fondos para cancelar
anticipadamente los bonos emitidos, con lo cual se extingue el fideicomiso y se reincorpora la
cartera de de crédito, debidamente endosada por el fiduciario a favor de Banco Delta.

Para cumplir con los requerimientos de la Superintendencia de Bancos de Panamd, se han
reclasificado las inversiones como valores disponibles para la venta.

10.  Mobiliario, equipo y mejoras

El detalle del mobiliario, equipo y mejoras del balance general consolidado al 30 de junio de 2009 y
2008 se presenta a continuacion:

Mejorasala

Mobiliario propiedad Programa de
Fotal y equipo arrendada computo
Costo;
Costo de adquisicion al :
10. de julio de 2008 2,714,959 1,320,603 93,715 1,300,641
Aumentos 2,719,033 503,663 247,319 1,968,051
Disminuciones {12,202) (12,202} - -
Al 30 de junio de 2009 5,421,790 1,812,064 341,034 3,268,692
Depreciacién v amortizacidén acumuladas

al 1o. de julio de 2008 (377,523) {456,209) 78,686 -

Aumentos (442,292 (252,390) (125,770) (64,132)

Disminuciones 11,522 11,522 - -
Depreciacién y amortizacion acumuladas

al 30 de junio de 2009 (808,293 (697,077) {47,084) (64,132)
Valor neto en libros al

30 de junio de 2009 4,613,497 1,114,987 293,950 3,204,560
Valor neto en libros al

30 de junic de 2008 . 2,337,436 864,394 172,401 1,300,641

Contaflor Piblico Auroﬁzqao
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Grupo Bandelta Holding Corp.

Notas a los estados financieros consolidados
30 de junio de 2009
(En balboas)

Bienes adjudicados disponibles para la venta

Los bienes adjudicados disponibles para la venta al 30 de junio de 2009 y 2008, se conforman de la
siguiente manera:

2009 2008
Bienes mucbles B/. 213,651 B/. 330,615
Bienes inmuebles _ 423,101 423,146
Menos: Provision en Inventario de Bienes Reposeidos - (14,000)

B/. 636,752 B/. 739,761

Saldo al final del afio

Impuestos y gastos pagados por anticipado

A continuacién detalle de deudores varios del balance general consolidado al 30 de junio de 2009 y
2008:

2009 2008
Seguros pagados por anticipado 8,668 8,766
Impuesto sobre la renta pagado por anticipado 259,102 167,186
Otros 367,558 33,787
Total 635,328 209,739
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Grupo Bandelta Holding Corp.

Notas a los estados financieros consolidados
30 de junio de 2009
(En balboas)

Cuentas por cobrar otras

A continuacion detalle de cuentas por cobrar otros del balance general consolidado al 30 de junio de
2009 y 2008:

2009 2008
Cuentas por cobrar parte relacionada 200,450 545,007
Cuentas por cobrar bienes adjudicados disponibles para la venta - 100,320
Cuentas por cobrar administracién de cartera 74,626 45,801
Operaciones de préstamo pendientes de liquidar 432,776 155,715
Cuentas por cobrar aseguradoras 487,186 104,435
Cuentas por cobrar clientes 109,834 83,222
Otras cuentas por cobrar 275,794 41,627
Total 1,580,666 1,076,127

dbiia M. Mendteta R:
romadar Pabliico Autorizado
po. 9816

-60 -



Grupo Bandelta Holding Corp.

Notaé a los estados financieros consolidados
30 de junio de 2009
(En balboas)

Financiamientos recibidos

Las obligaciones y el monto de las garantias en documento por cobrar al 30 de junio de 2009 y 2008
se detallan como siguen:

2009
Garantia de
Linea de Monto documentos
Vencimientos crédifo adeudado por cobrar
Lineas de crédito rotativas:

Banco General, S.A. 2009 a 2013 5,500,000 5,928,782 7,539,573

Banco Internacional de Costa Rica, S.4 2009 a 2013 1,500,000 1,279,856 1,488,005

HSBC Bank (Panama) 2010 500,000 214,501 366,045

7,500,000 7,423,139 9,393,623
Sobregiro:

Banco General, S.A. - - -
Total de linea de crédito 7,500,000 7,423,139 9,393,623
Préstamos:

BAC International Bank 2010 - 260,128 364,227

Banco General, S. A. 2010 - - 535,689

Wallberg Invest S.A. 2011 1,000,000

Dual Return Fund SICAV 2011-2012 2,000,000

Finethic Microfinance 2012 1,000,000

EMF Microfinance Fund AGMVK 20011 1,000,000

KFW 2011 - 4,000,000 4,179,228
Total de préstamos - 9,260,128 5,079,144

Arrendamiento financiero:
Arrendadora Internacional, S.A. 2009 - - -

Total 7,500,000 16,683,267 14,472,767

Contador Pablico Avtorizado
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Grupo Bandelta Holding Corp.

Notas a los estados financieros consolidados
30 de junio de 2009
(En balboas)

2008
Garantia de
Linea de Monto documentos
Vencimientos crédito adeudado por cobrar
Lineas de crédito rotativas:

Banco General, S.A. 2007 a 2011 6,100,000 3,464,660 3,611,317

Banco Internacional de Costa Rica, S.A. 2007 a 2011 1,500,000 540,958 619,635

Primer Banco del Istmo, S.A. 2011 500,000 605,152 665,143

8,100,000 4,610,770 4,896,095
Sobregiro:

Bance Continental de Panama, S.A. 400,000 49,892 400,000
Total de linea de crédito 8,500,000 4,660,662 5,296,095
Préstamos:

BAC International Bank 2010 - 652,466 685,094

Banco General, S. A. 2010 - 916,667 1,154,676
Total de préstamos 1,569,133 1,839,770
Arrendamiento financiero:

Arrendadora Internacional, S.A. 2009 - 20,664 -
Total 8,500,000 6,250,458 7,135,865

Las lineas de crédito son de Banco Delta, S.A, (BMF), 100% subsidiaria de la Empresa, y estin
100% garantizadas con cartera de crédito (pagarés y contratos de arrendamiento financiero), asi
como con fianzas solidarias de Grupo Bandelta Holding Corp., Grupo Financiero Bandelta, S.A.,
Leasing de Panama, S.A., y General Representative, Inc.

En septiembre de 2008, Banco Delta, S.A. (BMF) recibié un préstamo Kreditanstalt fiir
Wiederautbau (KfW), 100% garantizado con cartera de crédito (pagarés) y fianzas solidarias de
Grupo Bandelta Holding Corp. y Grupo Financicro Bandelta, S.A. El pago de intereses de este
préstamo es trimestral y cuenta con un perfodo de gracia de un afio en pagos a capital, luego de lo
que se haran amortizaciones trimestrales hasta su vencimiento en septiembre de 2011.

o Thiteintia N/ Mendie!a«R.)
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Grupo Bandelta Holding Corp.

Notas a los estados financieros consolidados
30 de junio de 2009
(En balboas)

A continuacion se presenta informacién de las obligaciones del balance general consolidado a la

fecha y por el periodo indicado:

2009 2008
Tasa de interés al final del periodo/afio 7.95% 7.46%
Tasa de interés promedio durante el periodo/afio 7.61% 7.73%
Monto méaximo existente al final cualquier mes del perfodo/afio 23,454,135 10,764,895
Monto promedio durante el periodo/afio 10,725,876 8,883,666
Monto al final del periodo/afio 23,454,135 6,250,458

Bonos y valores negociables por pagar

Los bonos y valores negociables por pagar, al 30 de junio de 2009 y 2008, se describen a

continuacion:
2009 2008
Garantia de Garantia de
documentos por Monto documentos por Monto
cobrar adeundado cobrar adeudado
Emisién - CNV No. 140-06 23,980,360 16,948,000 21,334,299 15,214,000
Emisién - CNV No. 220-04 - - - 2,218,349
Sub-total 23,980,360 16,948,600 21,334,299 17,432,349
Valores negociables por pagar {(VCNs) 2,635,000 - 4,317,000
Menos:
Costo de emisién de deuda por amortizacidn (43,578) (59,017}
Total 23,980,360 19,539,422 21,334,299 21,690,332
-63-
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Grupo Bandelta Holding Corp.

Notas a los estados financieros consolidados
30 de junio de 2009

(En balboas)

Emision de Bonos (Resolucion CNV No. 140-06 de junio 2006):

Los Bonos de las Series A, B, C, E,F, G, H, L I, K, L, M, N, P y S, devengan una tasa de interés
anual fija, que oscila entre 6.875% y 8.1875% sobre el valor nominal del Bono, mientras que los de
las series D devengan una tasa de interés anual variable sobre el valor nominal del Bono, equivalente
a la tasa LIBOR (London Interbank Offered Rate) a tres meses mas un diferencial de 2.3%, con un
minimo de 6.75% y un méaximo de 8.75%.

Emision de Valores Comerciales Negociables (Resolucion CNV No. 177-98 de noviembre
1998):

Los VCNs son emitidos en denominaciones de multiplos de 1,000, segin la demanda de mercado y
devengan una tasa de interés fija anual que oscila entre 5.625% y 6.75%, la cual es determinada al
momento de efectuar la oferta de venta.

Gastos acumulados por pagar y otros pasivos

A continuacion detalle de los gastos acumulados por pagar y otros pasivos al 30 de junio de 2009 y
2008:

2009 2008
Cuentas por pagar agencia de ventas 3,189,913 2,035,855
Obligaciones a favor de clientes 124,606 95,162
Gastos acumulados por pagar y otros 2,037,289 934,598
Seguros por pagar 1,519,975 1,362,257
Vacaciones y XIII mes por pagar 537,508 396,401
Cuentas comerciales 195,494 . 134,722
Depositos de garantia recibidos 58,851 107,613
Otros pasivos 133,198 -
Cuota obrero-patronal 91,691 28,103
Total 7,888,525 5,094,711

La Empresa mantiene fondos para prestaciones laborales depositados en un fondo de fideicomiso

e

Contador Piblico Aulnriz;;io
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Grupo Bandelta Holding Corp.

Notas a los estados financieros consolidados
30 de junio de 2009
(En balboas)

Los depositos de garantia recibidos de clientes por arrendamientos financieros ascendian al 30 de
junio de 2009 la suma de B/.72,458 (2008: B/.107,613). Por condicién de contrato,
aproximadamente el 99% revierten como ingresos cuando los clientes optan por la opcién de compra
del bien mueble al concluir satisfactoriamente el contrato de arrendamiento financiero.

Patrimonio

Al 30 de junio de 2009 y 2008, el patrimonio de la Empresa estaba integrado de la siguiente manera:

‘ 2009 2008
Acciones comunes, sin valor nominal, 10,000,000 autorizadas,

1,464,890 (2008: 1,318,052 acciones suscritas, emitidas y

en ciculacion). 9,274,008 6,699,007

Acciones preferidas ' 2,020,000 500,000
Menos: Cuasi Reorganizacién - -
Total Capital Consolidado Grupo Bandelta Holding Corp. 11,294,008 7,199,007

Durante el afio terminado el 30 de junio de 2009, se recibieron aportes de capital pagado por B/.
2,575,000 en acciones comunes y B/.1,520,000 en acciones preferentes.

Acciones preferidas

El 30 de junio de 2008, mediante Acta de Junta Directiva, se aprobo emision privada de Acciones
Preferidas perpetuas no acumulativas y no redimibles a opcion del tenedor por $500,000, las cuales
devengan dividendos equivalentes a 10% anual sobre su valor nominal, pagadero semestralmente,
sujeto a resolucion de la Junta Directiva,

Con fecha 26 de marzo de 2007 y 29 de junio de 2007, segin actas de Junta de Accionista niimero
024 v 031A, se aprobd la conversion de las acciones preferidas a acciones comunes. Esta conversion
de capital fue aprobada por los tenedores de acciones preferentes en las fechas 26 de marzo de 2007
y 29 de junio de 2007.

La conversion de acciones preferidas a comunes del 26 de marzo de 2007 se efectud gn base al valor
por accion comuin de 1.25 veces el valor en libros del 31 de diciembre de-2406. Ciento once
acciones (111) acciones preferidas por valor de B/.1,110,000 fueron convet

cOmunes. / ! Sy
et : -
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Grupo Bandelta Holding Corp.

Notas a los estados financieros consolidados
30 de junio de 2009
(En balboas)

Con fecha 29 de junio de 2007, se efectud la conversion de acciones preferidas a acciones comunes
en base al valor por accién comun de 1.5 veces el valor en libros de acuerdo al cierre estimado del
afio fiscal 2007. Ochenta y siete (87) acciones preferidas por valor de B/. 870,000 fueron convertidas
a 153,205 acciones comunes.

El 15 de agosto de 2008, mediante Resolucion especial de Junta Directiva, se autoriza emision
privada de Acciones Preferidas perpetuas no acumulativas y no redimibles a opcion del tenedor por
$500,000 adicionales, las cuales devengan dividendos equivalentes a 10% anual sobre su valor
nominal, pagadero semestralmente, sujeto a resolucion de la Junta Directiva.

Al 31 de diciembre de 2008, la Empresa mantiene acciones preferidas por valor de B/.1,000,000,

Al 15 de diciembre de 2008, se efectud pago de dividendos sobre acciones preferidas emitidas y en
circulacién por $38,904.10.

El céalculo de la ganancia o pérdida neta por accion al 30 de junio de 2009 y 2008 se presenta a
continuacion:

2009 2008
Utilidad del periodo 493,001 425,830
Numero promedio ponderado acciones 1,391,471 1,258,253
Utilidad neta por accién 0.35 0.34

ntia'N. Me dieta—R.)
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Grupo Bandelta Holding Corp.

Notas a los estados financieros consolidados
30 de junio de 2009
(En balboas)

Ingresos operativos

A continuacidn los otros ingresos al 30 de junio de 2009 y 2008:

Acumulado
2009 2008
Servicios administrativos 861,619 466,858
Cancelaciones anticipadas 29,234 29,234
Ingresos servicios varios 136,450 49,104
Venta de equipo 114,978 66,460
Otros ingresos 288,036 207,161
Total 1,430,317 818,817

(Gastos generales y administratives

El detalle de los gastos de salarios, equipo y otros al 30 de junio de 2009 y 2008, se detallan a

continuacion:
Acumulado
2009 2008
Salarios y beneficios a empleados:
Salarios 2,224,620 1,559,737
Vacaciones y XIII mes ' 449,188 308,346
Prestaciones laborales 362,096 225,024
Comisiones 365,024 141,356
Prima de antigiiedad ¢ indemnizacidn 108,488 40,512
Otros gastos de personal 453,286 361,028
Total 3,962,702 2,636,003

-67 -
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Grupo Bandelta Holding Corp.

Notas a los estados financieros consolidados

30 de junio de 2009
(En balboas)

Otros:

Honorarios de servicios profesionales

Gastos de mercadeo y ventas
Impuestos

Servicios publicos

Costos de cobranzas y custodia
Papeleria y utiles de oficina
Dietas

Seguros

Tasa de supervision e inspeccion bancaria
Gastos variables otros-operativos

Gastos fijos-otros

Total

Impuesto sobre la renta

267,690 183,433
1,199,393 807,262
153,536 125,563
203,810 129,265
218,271 246,534
190,252 129,365
90,612 75,984
28,487 26,075
37,980 51,579
121,401 51,740
380,569 219,774
2,802,001 2,046,574

De acuerdo con las disposiciones fiscales vigentes en la Republica de Panamad, las ganancias
obtenidas por la Empresa y subsidiarias por operaciones locales estan sujetas al pago del impuesto
sobre la renta, las obtenidas por operaciones internacionales y aquellas obtenidas por intereses en
depdsitos a plazo o ahorros en bancos locales, estan exentas del pago del impuesto sobre la renta.

La provisién para el gasto de impuesto sobre la renta para el afio terminado el 30 de junio de 2009 y

2008, es el siguiente:

Impuesto sobre la renta corriente
Impuesto sobre la renta estimado diferido

Total de impuesto sobre la renta

2009 2008
(91,762) (4,141)
(74,302) 59,600

(166,06;?(‘5 55,459

7 W
fiiantia N. Mepdita
Contador Poblico Avtorizado
No. 9816
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Grupo Bandelta Holding Corp.

Notas a los estados financieros consolidados
30 de junio de 2009
(En balboas)

Los rubros significativos con efectos impositivos que componen el activo de impuesto diferido
incluido en el balance general consolidado al 30 de junio de 2009 y 2008, se detallan a continuacién:

Provision
para
posibles Diferencia
Arrastre
préstamos de temporal de
incobrables pérdidas arrendamiento Total
Saldo al 31 de junio de 2007 129,041 556,437  (480,163) 205,315
Debito (crédito) a pérdidas o
ganancias durante el afio 49,098 {10,583) 21,085 59,600
Saldo al 30 de junio de 2008 178,139 545,854  (459,078) 264,915
Débito {crédito) a pérdidas o
ganancias durante el periodo 196,508 (255,606) (32,664) (91,762)
Saldo al 30 de junio de 2009 374,647 200,248  (491,742) 173,153

A continuacidn se presenta un analisis de los activos y pasivos diferidos para proposito del balance
general consolidado:

2009 2008
Activo por impuesto diferido 664,895 723,993
Pasivo por impuesto diferido ' (491,742) . (459,078)
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Grupo Bandelta Holding Corp.

Notas a los estados financieros consolidados
30 de junio de 2009
(En balboas)

El activo diferido se reconoce con base a las diferencias fiscales deducibles considerando sus
operaciones pasadas y las utilidades gravables proyectadas, en las cuales influyen las estimaciones
de la administracion. La administracién espera sean que por el método tradicional, que consideran la
aplicacion de las diferencias temporales deducibles.

Al 30 de junio de 2007, la Empresa ha reconocido diferencia temporal por arrastre de pérdida por un
monto de B/.556,437. La Empresa proyecta utilidades fiscales para los préximos afios con los cuales
espera compensar ¢l activo diferido.

En el mes de febrero de 2005, la ley 6 introdujo un método alternativo para calcular impuesto sobre
la renta que determina ¢l pago de impuesto basados en céalculos presuntos. Esta presuncién asume
que la renta neta del contribuyente serd de 4.67% de su renta bruta. Por consiguiente, este método
afectara adversamente a los contribuyentes en situaciones de pérdida o con los margenes de ganancia
debajo de 4.67%. Sin embargo, la ley 6 permite que estos contribuyentes soliciten a la Direccién
General de Ingresos de Panama la no aplicacion de este método.

Al 30 de junio de 2009 y 2008 la tasa nominal del impuesto sobre la renta corriente es de 30%.

Las declaraciones del impuesto sobre la renta, inclusive la del afio terminado el 30 de junio de 2007,
estan sujetas a revisién por las autoridades fiscales para los tres ultimos periodos fiscales de la
Empresa vy subsidiarias, segin regulaciones vigentes. También la Empresa y subsidiarias estin
sujetas a revision por las Autoridades Fiscales en relacion al cumplimiento con el impucsto de
timbre.

Informacion por segmento

La informacién por segmentos de la Empresa se presenta respecto de los negocios primarios y ha
sido preparada por la administracién exclusivamente para ser incluida en estos estados financieros
consolidados. Los reportes internos estructurados y producidos regularmente por la administracion
no contemplan la separacion de activos, pasivos, ingresos y gastos correspondientes a cada segmento
de negocios.
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Grupo Bandelta Holding Corp.

Notas a los estados financieros consolidados
30 de junio de 2009
(En balboas)

2009
Total
Banca Reaseguro Otros Eliminaciones Consolidado
Ingresos por intereses y comisiones 11,894,258 - 794,327 - 12,688,585
Gastos financieros 4,335,941 1,054 193,088 4,530,083
~ Provisién para posibles prést. incobrables (1,222,848) (45,488) (1,268,336)
Otros ingresos 1,051,163 484,874 202,104 (307,824} 1,430,317
Gastos generales y administrativos 7,392,791 111,778 156,849 - 7,661,418
(Pérdida) utilidad antes del impuesto
sobre 1a renta estimado (6,15N 372,042 601,006 (307,824) 659,065
Impuesto sobre 1a renta estimado {76.146) - (89,918) - (£66,064)
Pérdida neta {82,305) 372,042 511,088 (307,824) 493,001
Activos del segmento 99,424 908 344,354 18,367,770 (11,443,100) 106,693,932
Pasivos del segmento 90,145,160 10,015 5,264,987 (860,300) 94,560,162
2008
Total
Banca Reaseguro Otros Eliminaciones Consolidado
Ingresos por intereses y comisiones 7,930,720 - 8,668,500 {30,545) 16,568,675
Gastos financieros 3,230,555 - 81,312 (30,545) 3,281,322
Provision para posibles prést. incobrables 322,102 - 31,400 353,502
Provisién para posibles activos adjudicados 14,000 - - - 14,000
Otros ingresos 409,331 316,489 232,997 (140,000) 818,817
Gastos generales y administrativos 4,950,637 97,069 181,500 - 5,229,206
(Pérdida) utilidad antes del impuesto
sobre la renta estimado (177,243) 219,420 8,607,285 (140,000) 8,509,462
Impuesto sobre la renta estimado 29,203 - 26,256 - 55,459
Pérdida neta (148,040) 219,420 8,633,541 {140,000y 8,564,921
Activos del segmento 65,483,177 142,297 8,668,500 (7,303,100) 66,990,874
Pasivos del segmento 59,037,385 - 698,666 380,000 59,356,051
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Grupo Bandelta Holding Corp.

Notas a los estados financieros consolidados
30 de junio de 2009
(En balboas)

Cuasi reorganizacion

Con fecha 30 de junio de 2007, los accionistas de Empresa aprobaron una cuasi reorganizacion de la
Empresa, mediante la cual se cancela el déficit acumulado al 30 de junio de 2007 por la suma de
B/.4,903,816 mediante una disminucién del capital pagado de los accionistas.

Otros asuntos

Con fecha 14 de noviembre de 2007, la Empresa firmé Acuerdo de Cooperacién Técnica No
Reembolsable hasta por la suma de B/.480,000, con la Empresa Interamericano de desarrollo (BID),
como administrador del Fondo multilateral de Inversiones (FOMIN). Estos fondos estén dirigidos a
apoyar al Banco en la incorporacion de productos y servicios de microfinanzas, orientados a penetrar
nichos de mercado de bajos ingresos, con énfasis en micro y pequefia empresa.

EREXETX

siantid N. Mendieta R.
Contadar Pablico Avtorizado

No. 9816
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IV.  DIVULGACION DEL INFORME DE ACTUALIZACION TRIMESTRAL

Por este medio identificamos que el medio por el cual Grupo Bandelta Holding Corp.
divulgara el presente Informe de Actualizacién Trimestral, sera la siguiente pagina
colectiva de Internet. www.bandelta.com

Arturo Maller N© S
Presidente

Panamad, 31 de agosto de 2009.






